Skrocone srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatlowej CDRL S.A.
za | potrocze 2026 roku



CDRL Spotka Akcyjna (,CDRL”, ,Spétka”, ,jednostka dominujgca”)

Spoétka akcyjna z siedzibg w Pianowie przy ul. Kwiatowej 2, 64-000 Koscian, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow  Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 00000000392920.
Numer NIP: 6981673166, REGON: 411444842.

Na 30 czerwca 2026 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 3 006 261,00 PLN i sktadat sie z 6 012 522

akcji o wartosci nominalnej 0,50 PLN kazda.

Niniejszy dokument (,Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, ,Raport
srodroczny za | potrocze 2026 r.”, ,Raport’) zawiera skrocone s$rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 r. Grupy Kapitatlowej CDRL
S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,Grupa CDRL”), skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe
Spoiki za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 r. oraz dodatkowe informacje wymagane przez

wlasciwe przepisy prawa.

Zrédtem danych w niniejszym Raporcie, o ile nie wskazano inaczej, jest CDRL.

Dniem sporzgdzenia niniejszego dokumentu (,Data Raportu”) jest 20 sierpnia 2026 r.
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4.1. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CDRL S.A.

4.2.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 r.
Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe CDRL S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30

czerwca 2026 r.




1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY CDRL

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
npear e 30.06.2026  30.06.2025 | 30.06.2026  30.06.2025
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 128 154 120 759 30 138 28 610
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 6 529 (3783) 1535 (896)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2519 (2 030) 592 (481)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1719 (1922) 404 (455)
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej 1719 (1922) 404 (455)
Zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 0,29 (0,32) 0,07 (0,08)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci

kontynuowanej (PLN) 0,29 (0,32) 0,07 (0,08)
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 446 (3748) 1516 (888)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (773) (8 906) (182) (2110)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 827) (2 384) (1135) (565)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow z

dziatalnosci kontynuowanej 761 (14 390) 179 (3 409)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 761 (14 390) 179 (3 409)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2522 4,2208

W przypadku danych w EUR wykorzystano $rednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym, odpowiednio:
1 EUR =4,2522 PLN w 2026 r. oraz 1 EUR = 4,2208 PLN w 2025 r.

30.06.2026  31.12.2025 | 30.06.2026  31.12.2025
Wyszczegolnienie
tys. PLN tys. EUR
Aktywa 188 538 188 176 43 884 44 361
Zobowigzania dtugoterminowe 4639 5688 1080 1341
Zobowigzania krétkoterminowe 81 446 89 501 18 957 21099
Kapitat wtasny 102 453 92 987 23 847 21921
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej 102 453 92 987 23 847 21921
Kapitat podstawowy 3 006 3 006 700 709
Wartos¢ ksiegowa na akcje 17,04 15,47 3,97 3,65
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,2963 4,2419

W przypadku danych w EUR wykorzystano srednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach
30.06.2026 r. (1 EUR = 4,2963 PLN) oraz 31.12.2025r. (1 EUR = 4,2419 PLN).




2. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

21. Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej CDRL
2.1.1. Profil dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest:
e sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

e ustugi w zakresie sprzedazy agencyjnej odziezy i obuwia.

CDRL to miedzynarodowa sie¢ sklepéw z kompleksowg ofertg dla dzieci. W ofercie Grupy znajdujg sie produkty
takich marek wtasnych jak Coccodrillo, Broel, Lemon Explore, Petit Bijou oraz Mokida. Projektowanie odbywa sig
w Polsce przez wyspecjalizowane zespoty projektantéw. Petna kontrola jakosci produkcji w krajach Azji Srodkowo-
wschodniej oraz doboru materiatéw, optymalizacja kosztéw i gwarancja bezpieczenstwa dostaw, sklep internetowy
w szesciu wersjach jezykowych to gtéwne przewagi konkurencyjne Grupy.

Model biznesowy CDRL taczy zalety formatu sklepow usytuowanych w lokalizacjach dogodnych dla klientéw,
najczesciej w centrach handlowych oraz przy gtéwnych ulicach miast z atrakcyjnym asortymentem, ktory
charakteryzuje sie wysokg jakoscig i niepowtarzalnym wzornictwem. Obecnie na sie¢ dystrybucji Grupy sktadajg
sie nastepujace kanaty:

e sklepy wlasne w Polsce i zagranica,

e sklepy agencyjne w Polsce i zagranica,

e sklepy internetowe w roéznych wersjach jezykowych, w tym mozliwo$¢ ztozenia zmowienia poprzez
bezposredni kontakt z biurem obstugi klienta oraz w formie click&collect,

e sprzedaz poprzez przedstawicieli zagranicznych,

e sprzedaz hurtowa w Polsce i zagranica,

e Zalando, Allegro, eMAG, Decathlon, Fashion Days, PIGU

e sprzedaz hurtowa do Answear, Limango.

Gléwne wartosci Grupy to:

e sprawne zarzgdzanie

e doskonata znajomos$c¢ rynku

o Swietna obstuga klienta

e doskonate kontakty z klientami
e wysoka jako$¢ produktéw

o kompleksowe podejscie

e  jasna wizja przysztosci

e  przejrzystosc.

Strategia CDRL zaktada dalszy rozwoj dziatalnosci poprzez skoncentrowanie sie na kluczowych obszarach:

e optymalizacja sieci sklepow — zamiarem Zarzgdu Spétki dominujgcej jest optymalizacja sieci sklepow
w Polsce oraz rozwdj sprzedazy poprzez e-sklepy,

e kontynuacja wzrostu przychodéw ze sprzedazy w istniejgcej sieci sklepéw (LFL) — w celu zwiekszania
przychoddw ze sprzedazy w istniejgcej sieci sklepéw Grupa bedzie podejmowac dziatania zmierzajgce do
zwigkszenia liczby klientéw robigcych zakupy w sklepach i wartosci zakupow pojedynczego klienta, jak
réwniez przekierowywac klientéw do e-sklepu,

e poprawa rentownosci — celem jest dalsza poprawa rentownosci przy zwiekszonej skali dziatalnosci,
optymalizacja kosztéw oraz poprawa ptynnosci.

Plany te bedg realizowane zgodnie z zatozeniami, jednak sytuacja na rynku dynamicznie sie zmienia. To powoduje,
ze Zarzad na biezgco dostosowuje zamierzenia do zmieniajgcego sie otoczenia.




21.2. Podsumowanie dziatalnosci Grupy CDRL w | péiroczu 2026 r.

Dokonania Grupy

Najwazniejsze dokonania Grupy Kapitatowej w okresie do 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku:
e otwarto 10 nowych salonéw franczyzowych w Polsce, 1 na Litwie oraz 2 w Rumunii,
e wdrozono elektroniczny obieg dokumentow,
e wdrozono nowy system finansowo-ksiegowy,
e wdrozono aplikacje mobilng Coccodrillo na rynki obce,
e wdrozono chatbot Zowie na rynku czeskim i stowackim,
e wdrozono obstuge telefoniczng klienta na rynku czeskim, stowackim i rumunskim,
e wdrozono nowe metody dostaw na rynki: czeski, stowacki, rumunski, angielski i niemiecki,
e rozpoczeto sprzedaz na zagranicznych platformach marketplace (Modivo w Czechach i Stowac;ji, eMag
w Butgarii i Wegrzech, FashionDays w Rumunii, PIGU na Litwie),
e zajeto Il miejsce w POLISH 2026 CUSTOMER'S CHOICE AWARDS w kategorii ,Dla Dziecka”.

W | pétroczu 2026 r. przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 128.154 tys. zt i bylty wyzsze o0 6,1% w stosunku do
| pétrocza 2025 r. Réwnoczesnie koszt wiasny sprzedazy obnizyt sie o 3,7%, w wyniku czego zrealizowana marza
brutto na sprzedazy towaréw wzrosta z 55,1% w okresie porownywalnym do 59,3% w okresie biezacym. Przy
jednoczesnym spadku innych kosztéw dziatalnos$ci operacyjnej Grupa osiggneta zysk na sprzedazy na poziomie
6.398 tys. zt wobec straty w okresie poréwnywalnym -3.112 tys. zt. Po uwzglednieniu zysku na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej i straty na dziatalnosci finansowej Grupa zakonczyta pierwsze pétrocze 2026 roku
z zyskiem netto na poziomie 1.719 tys. zt.

W okresie od 01.01 do 30.06.2026 roku wiekszo$¢ sprzedazy stanowita sprzedaz towaréw handlowych prowadzona
przez Grupe poprzez kanat internetowy, a takze w sieci sklepéw wtasnych oraz agencyjnych.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z wyniku:

Za okres Za okres .
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01-30.06.2026  01.01-30.06.2025 OY"amika
A. Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 128 154 120 759 6,1%
Przychody ze sprzedazy ustug 1356 1108 22,4%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 126 798 119 651 6,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 121 756 123 871 -1,7%
Amortyzacja 4262 5 646 -24,5%
Zuzycie materiatow i energii 2104 2044 2,9%
Ustugi obce 41570 40 257 3,3%
Podatki i optaty 242 262 -7,8%
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 21 461 21590 -0,6%
Pozostate koszty rodzajowe 458 404 13,3%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 51659 53 668 -3,7%
Zysk (strata) na sprzedazy 6 398 (3112) 305,6%
Pozostate przychody operacyjne 676 694 -2,7%
Pozostate koszty operacyjne 626 1320 -52,6%
Strata/odwrécenie straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 81 (45) 280,6%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 529 (3783) 272,6%
Przychody finansowe 261 4417 -94,1%
Koszty finansowe 2 545 1746 45,8%
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosci (+/-) (1726) (918) -87,9%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2519 (2 030) 224,1%
Podatek dochodowy 800 (108) 844,5%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1719 (1922) 189,4%
B. Dziatalno$¢ zaniechana - - -
C. Zysk (strata) netto 1719 (1922) 189,4%




EBITDA

Za okres
01.01-30.06.2025

Za okres

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01-30.06.2026

EBITDA 10 791 1863
Marza EBITDA 8,4% 1,5%

W zwigzku z osiggnieciem istotnie wyzszej EBITDA w pierwszym pétroczu 2026 roku réwniez wskaznik marza
EBITDA wzrést w stosunku do okresu poréwnywalnego o 6,9 p.p. Tak istotha zmiana wynika gtéwnie
z wygenerowania istotnie wyzszego wyniku na sprzedazy towarow.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej
Grupa wygenerowata zysk na sprzedazy na poziomie 6.398 tys. PLN wobec 3.112 tys. PLN straty w | potroczu
poprzedniego roku, co stanowi istotng poprawe. Wynik operacyjny w | pétroczu 2026 wyniost 6.534 tys. PLN wobec

straty -3.783 tys. PLN w okresie poréwnywalnym. Tak istotna zmiana wynika gtéwnie z uzyskania wyzszej marzy
na sprzedazy towardw i tym samym wygenerowania istotnie wyzszego wyniku na sprzedazy.

Struktura kosztéw rodzajowych nie ulegta istotnej zmianie i przedstawia sie nastepujgco:

Za okres Za okres struktura struktura
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01- 01.01- 30.06.2026  30.06.2025
30.06.2026 30.06.2025 (%) (%)
Amortyzacja 4 262 5 646 3,5% 4,6%
Zuzycie materiatéw i energii 2104 2044 1,7% 1,6%
Ustugi obce 41570 40 257 34,1% 32,5%
Podatki i optaty 242 262 0,2% 0,2%
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow 21 461 21590 17,6% 17,4%
Pozostate koszty rodzajowe 458 404 0,4% 0,3%
Wartos$¢ pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych przedstawiono ponizej:
Za okres Za okres

Pozostate przychody operacyjne

01.01-30.06.2026  01.01-30.06.2025

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 56
Zmiana aktywéw uzytkowanych na podstawie umowy 174 -
Odwrécenie odpisoéw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych 56 126
Rozwiagzanie niewykorzystanych rezerw 27 -
Otrzymane kary i odszkodowania 26 84
Dotacje otrzymane 25 8
NadwyZzki inwentaryzacyjne 6 -
Wynajem mebli -

Wynajem powierzchni 7 9
Dofinansowania PFRON 258 243
Inne przychody 97 162
Pozostate przychody operacyjne razem 676 694

Pozostate koszty operacyjne

Za okres
01.01-30.06.2026

Za okres
01.01-30.06.2025

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Zmiana aktywow uzytkowanych na podstawie umowy (MSSF 16)
Odpisy z tytutu utraty wartosci sSrodkéw trwatych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw

Dofinansowania, darowizny

74

158

180
747
132




Koszt refaktur 65 42

Braki inwentaryzacyjne, utylizacja towarow 63 38
Inne koszty 262 173
Pozostate koszty operacyjne razem 626 1320

Za okres Za okres

Wyszczegolnienie 01.01-30.06.2026  01.01-30.06.2025

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 376 221
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 295 266
Odwroécenie straty/strata z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 81 (45)

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (z uwzglednieniem wyniku z tyt. oczekiwanych strat kredytowych)
w | pétroczu 2026 roku wyniost 131 tys. PLN, natomiast w | potroczu 2025 roku -671 tys. PLN. Tak istotna poprawa
wynika gtownie z tego, iz Grupa ujeta w poréwnywalnym okresie sprawozdawczym w pozostatych kosztach
operacyjnych odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkow trwatych w wysokosci 747 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej

W okresie pierwszego potrocza 2026 roku wynik na dziatalnosci finansowej byt istotnie nizszy niz
w okresie poréwnywalnym, co wida¢ w tabelach ponizej:

Przychody finansowe Za okres Za okres
01.01-30.06.2026 01.01-30.06.2025
Odsetki i wycena pozyczek 5 417
Wycena kontraktow 67 -
Roéznice kursowe - 3622
Dyskonto 189 378
Przychody finansowe razem 261 4 417
Koszty finansowe Za okres Za okres
01.01-30.06.2026 01.01-30.06.2025
Odsetki kredytowe 1402 986
Odsetki leasingowe 4 3
Pozostate odsetki 7 203
Woycena kontraktow - 196
Roznice kursowe 876 -
Dyskonto 251 357
Pozostate 5 -
Koszty finansowe razem 2 545 1746

Wynik na dziatalnos$ci finansowej w | potroczu 2026 roku wyniost -4.010 tys. PLN (w tym udziat w wyniku jednostki
wycenianej metodg praw witasnosci -1.726 tys. PLN), a w okresie poréwnywalnym 1.753 tys. PLN (w tym udziat
w wyniku jednostki wycenianej metodg praw witasnosci -918 tys. PLN). Pogorszenie wyniku na tym poziomie
dziatalnosci wynika gtdwnie z kosztéw réznic kursowych w kwocie 876 tys. PLN (w okresie poréwnywalnym
wystagpity przychody z tego tytutu 3.622 tys. PLN) oraz z wyzszych o 416 tys. zt kosztow z tyt. odsetek.




Bilans — aktywa

struktura struktura
AKTYWA 30.06.2026 30.06.2025 dynamika 30.06.2026 30.06.2025
(%) (%)

Aktywa trwafe
Wartosci niematerialne 6 424 7429 -14% 10% 12%
Rzeczowe aktywa trwate 32 580 32786 -1% 51% 51%
Aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy 7 385 7334 1% 12% 11%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 6 860 8916 -23% 11% 14%
Naleznosci 1450 1264 15% 2% 2%
Pozyczki 2 640 - - 4% 0%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 119 195 -40% 0,2% 0,3%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 5831 6 302 7% 9% 10%
Aktywa trwate 63 289 64 226 1% 34% 34%
Aktywa obrotowe
Zapasy 103 934 96 739 7% 83% 78%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 12872 14 860 -13% 10% 12%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku

dochodowego 27 308 -91% 0,02% 0,2%
Pozyczki 2089 927 125% 2% 1%
Pochodne instrumenty finansowe 83 - - 0,1% 0%
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 1196 6917 -83% 1% 6%
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1155 1060 9% 1% 1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3893 3138 24% 3% 3%
Aktywa obrotowe 125 249 123 950 1% 66% 66%
Aktywa razem 188 538 188 176 0,2% 100% 100%

Suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2026 roku wyniosta 188 538 tys. PLN, co oznacza wzrost o jedyne 0,2%
w stosunku do danych na dzien 30.06.2025 roku. Réwniez struktura aktywow utrzymata sie na poziomie z roku
poprzedniego. Najwiekszg warto$¢ aktywow trwatych stanowity niezmiennie rzeczowe aktywa trwate (51%).
Najistotniejsze zmiany wartosci wsréd pozycji aktywéw zaszlty w przypadku inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych, ktére zanotowaty spadek o 1 725 tys. zi, tj. 0 23%, co jest skutkiem ujecia udziatu Grupy w wyniku
spofki stowarzyszonej za okres pierwszego potrocza 2026 roku, a takze w pozostatych krotkoterminowych aktywach
finansowych, ktorych wartos¢, gtéwnie na skutek otrzymanych sptat weksli, zmniejszyta sie 0 5.721 tys. z, tj. az
0 83%. W zwigzku z udzieleniem nowych pozyczek saldo aktywa z tego tyt. wzrosto o 3.802 tys. zi.

W ramach aktywéw obrotowych, najwiekszy udziat stanowity niezmiennie zapasy (83%) oraz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (10%). Zapas Grupy to towary handlowe przeznaczone do obrotu.
Nabycie zapaséw ma miejsce gtéwnie z krajéw Azji, w nieduzym procencie sa to zakupy na rynku krajowym. Grupa
nie koncentruje zakupdéw u jednego dostawcy (nie wystepuje zakup od jednego dostawcy stanowigcy ponad 10%
wartosci catych zakupow).

Bilans — pasywa

struktura struktura
PASYWA 30.06.2026 30.06.2025 dynamika 30.06.2026 30.06.2025
(%) (%)

Kapitaf wlasny

Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom
Jednostki dominujgcey:

Kapitat podstawowy 3 006 3 006 - 3% 3%
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 13 583 13 583 - 13% 15%
Kapitat zapasowy 103 364 96 018 8% 101% 103%
Kapitat rezerwowy 21 21 -24% 0,02% 0,02%
Réznice kursowe z przeliczenia 73 - - 0,1% -
Zyski zatrzymane: (17 594) (19 641) -10% -17% -21%
- zysk (strata) z lat ubiegtych (19 313) (17 719) 9% -19% -19%




- zysk (strata) netto przypadajgcy

akcjonariuszom jednostki dominujacej 1719 (1922) -190% 2% -2%
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej 102 453 92 988 10% 100% 100%
Udziaty niedajace kontroli - - - - -
Kapitat wiasny 102 453 92 988 10% 54% 49%
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Leasing 3735 4764 -22% 81% 84%
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 708 843 -16% 15% 15%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 196 81 142% 4% 1%
Zobowigzania dtugoterminowe 4 640 5688 -18% 2% 3%
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 49 208 49 462 -1% 60% 55%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku

dochodowego 369 - - 1% -
Kredyty, pozyczki, inne zobowigzania finansowe 20 448 27718 -26% 25% 31%
Leasing 4 096 4672 -12% 5% 5%
Pochodne instrumenty finansowe 41 56 -26% 0,1% 0,1%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4 606 4800 -4% 6% 5%
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 1712 2028 -16% 2% 2%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 200 232 -14% 0,2% 0,3%
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 765 534 43% 1% 1%
Zobowiazania krétkoterminowe 81 446 89 501 -9% 43% 48%
Zobowigzania razem 86 085 95189 -10% 46% 51%
Pasywa razem 188 538 188 176 0,2% 100% 100%

Pasywa Grupy na dzien bilansowy stanowity w 54% kapitat wtasny i w 46% kapitat obcy. W poréwnywalnym okresie
wartosci te wyniosty odpowiednio w 49% kapitat wtasny i w 51% kapitat obcy. Najwiekszg warto$¢ kapitatow

wiasnych nadal stanowit kapitat zapasowy.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku udziat zobowigzan krétkoterminowych w zobowigzaniach wynidst 95% (pierwsze
potrocze poprzedniego roku 94%), a zobowigzan dtugoterminowych 5% (pierwsze poétrocze poprzedniego roku 6%).
Najistotniejsza zmiana w poréwnaniu do 30.06.2025 r. zaszta w ramach zobowigzan finansowych z tyt. kredytow
i innych zobowigzan finansowych. W wyniku zmniejszenia zaangazowania Spétki dominujgcej zobowigzania z tyt.

kredytéw spadty o 8.298 tys. zt.

Przeplywy pieniezne

WYSZCZEGOLNIENIE

Za okres
01.01-30.06.2026 01.01-30.06.2025

Za okres

A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) brutto 2519 (2 030)
1. Korekty razem 4 347 (774)
Srodki pieniezne wypracowane w toku dziatalnosci operacyjnej 6 866 (2 803)
Podatek dochodowy zaptacony (420) (945)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/- Il) 6 446 (3748)
B.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

| Wplywy 1406 1279
Il Wydatki 2179 10 185
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/- 1) (773) (8 906)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

I. Wptywy 3882 16 667
II. Wydatki 8 709 19 051
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lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I+/- Il) (4 827) (2 384)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BllI+/-CIII) 846 (15 038)
E. ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 761 (14 390)
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3132 17 528
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 3893 3138

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Grupa dysponowata srodkami pienieznymi w wysokosci 3.893 tys. PLN, na ktére

sktadaly sie gotowka i jej ekwiwalenty (Srodki w kasach i na rachunkach bankowych).

Biorgc pod uwage strukture przeptywow pienieznych, srodki wtasne oraz dostepne linie kredytowe Grupa nie
przewiduje wystgpienia probleméw z ptynnoscig finansowa i tym samym z prowadzeniem biezgcej dziatalnosci, co
zostato szerzej przedstawione w dalszej czesci niniejszego Raportu w punkcie dotyczacym kontynuac;ji dziatalnosci.

Analiza wskaznikowa wynikow Grupy

Wskazniki ptynnosci finansowej 30.06.2026 30.06.2025
Wskaznik ptynnosci biezacej (1) 1,2-2,0 krotnos¢ 1,46 1,38
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12
mc
zobowigzania krotkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mec
Wskaznik ptynnosci szybkiej ( 11') 1,0 krotnosc¢ 0,27 0,26
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z
tyt.dost.i ust.pow.12 mc
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow.
12 mc
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej ( Ill') 0,1-0,2 krotnos$c¢ 0,04 0,03
inwestycije krétkoterminowe
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow.
12 mc
Wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej 1,0 krotnosé 0,30 0,35
naleznosci z tyt.dostaw i ustug
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug
Wskazniki ptynnosci ulegly poprawie w stosunku do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego.

Wskazniki rentownosci formuta 30.06.2026 30.06.2025
Rentownos$¢ majatku WF netto/Aktywa $r. 0,9% -1,0%
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego WF netto/Kapitat wtasny $r. 1,8% -2,1%
Rentownos$¢ sprzedazy WF netto/Przychody ze sprzedazy 1,3% -1,6%

Ze wzgledu na wygenerowany w pierwszym potroczu 2026 roku zysk netto wskazniki rentownosci Grupy przyjety
wartosci dodatnie i ulegly tym samym istotnej poprawie w stosunku do okresu poréwnywalnego.

Okres rotacji zapaséw w pierwszym poétroczu 2026 roku wydtuzyt sie z 334 do 354 dni, a rotacji zobowigzan ze 120
do 144 dni, co wynika ze wzrostu stanu zapasoéw przy jednoczesnym spadku kosztu wiasnego sprzedazy. Wskaznik

rotacji naleznosci skrocit sie nieznacznie z 19 do 17 dni.

Na skutek zmniejszenia zaangazowania kredytowego wskaznik zadtuzenia Grupy obnizyt sie z 50,9% na
30.06.2025 r. do 48,1% na 30.06.2026 r. Cykl konwersji gotéwki pokazuje czas (w dniach), na jaki ,mrozona” jest
gotowka w operacyjnych aktywach obrotowych. Grupa na dzien 30 czerwca 2026 roku osiggneta wskaznik
konwersji gotdwki nizszy (227 dni) anizeli na koniec czerwca 2025 roku (233 dni).
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2.1.3. Czynniki, ktére beda mialy wptyw na dziatalnos¢ i wyniki CDRL

Zarzad CDRL ocenia, ze na dziatalno$¢ Grupy do konca 2026 roku bedg miaty wptyw nastepujace czynniki:

o  ksztattowanie sie kursu PLN wobec USD i EUR,

e  zmiany kosztéw wytworzenia towarow,

e terminowos$¢ realizacji zamowienh przez dostawcow,

e zmiany w zakresie konkurencji na rynku,

e przyjecie przez klientdw kolekcji na nowy sezon,

e warunki atmosferyczne,

e sytuacja polityczno-gospodarcza Biatorusi i Rosji w zwigzku z konfliktem zbrojnym w Ukrainie,

e poziom inflacji oraz nastroje konsumentéw wplywajgce na aktywnos$¢ w handlu detalicznym,

e otoczenie regulacyjne: programy rzgdowe, ktére przekladajg sie na dodatkowy rozporzadzalny dochdod
konsumentoéw,

e zwiekszanie efektywnosci dziatania Grupy oraz optymalizacja kosztow.

Z racji niepewnosci co do przysztych warunkéw gospodarczych oczekiwania i przewidywania Zarzgdu sg obarczone
wysokg dozg niepewnosci.

21.4. Zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi miesigcami roku

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Na realizacje zatozonych przez Grupe celéw strategicznych i osiggane przez nig wyniki finansowe oddziatujg
miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wplyw jest niezalezny od dziatan Grupy. Do tych czynnikow
zaliczy¢ mozna miedzy innymi: inflacje, poziom i zmiany PKB, ogding kondycje polskiej i Swiatowej gospodarki,
polityke podatkowg, poziom stép procentowych, stope bezrobocia, a takze trwajgcg nadal wojne w Ukrainie.
Niekorzystne zmiany wskaznikdw makroekonomicznych, wptywajgce na obnizenie poziomu zamoznosci
spoteczenstwa, moga wptyngé na zmniejszenie przysztych przychodéw, badz zwiekszenie kosztow dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg demograficzng

Nalezy zwréci¢ uwage, iz ksztattowanie si¢ rynku odziezy i innych produktéw dziecigcych uzaleznione jest od
wielkosci przyrostu naturalnego, a w szczegodlnosci od liczby dzieci w wieku 0-14 lat, dla ktérego to segmentu
wiekowego Grupa oferuje swoj asortyment. W przypadku wejscia cyklu demograficznego w faze nizu istnieje ryzyko
ograniczonego wzrostu lub spadku warto$ci tego rynku.

Ryzyko trendéw modowych

Branza odziezowa, w ktérej dziata Grupa, jest silnie skorelowana ze zmianami trendéw mody oraz gustéw klientow.
Kluczowym czynnikiem sukcesu poszczegolnych kolekcji jest dopasowanie asortymentu do aktualnych preferencji
odbiorcéw. Ewentualne rozminigcie sie z gustami klientéw stwarza ryzyko powstania zapaséw trudno zbywalnych,
co z kolei moze wymagac¢ wprowadzenia dodatkowych obnizek i promocji wptywajgcych na osiggang marze brutto
i wyniki finansowe. Celem minimalizacji ryzyka braku powodzenia kolekcji jako catosci, Grupa w kazdym sezonie
wprowadza kilka linii modowych w réznej kolorystyce.

Ryzyko braku stabilno$ci polskiego systemu prawnego i podatkowego

Czeste nowelizacje, niespdjnosé oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa, w szczegélnosci prawa
podatkowego, prawa pracy oraz ubezpieczen spotecznych, a takze przepisow dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci handlowej, pociggajg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Grupa prowadzi
dziatalnos¢. Biorgc pod uwage diugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych, oszacowanie ryzyka
podatkowego jest szczegdlnie utrudnione. W efekcie niekorzystne dla Grupy zmiany przepisow badz ich
interpretacji mogg mie¢ negatywny wptyw na jej przysztg sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurencii

Rynek odziezy dzieciecej, na ktérym dziata Grupa, jest rynkiem o silnej konkurenciji. Z jednej strony, w wyniku
znaczacego wzrostu wydatkéw na odziez oraz produkty dzieciece oraz w wyniku ogélnego procesu globalizacji, na
polski oraz srodkowoeuropejskie rynki odziezy dzieciecej wkraczajg znane posiadajgce ugruntowang pozycje marki
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europejskie i Swiatowe obecne juz od kilkudziesieciu lat na rynkach Europy Zachodniej. Z drugiej strony, niskie
bariery wejscia na rynek oraz brak koniecznosci ponoszenia duzych naktadow inwestycyjnych umozliwit
rozpoczecie i rozwoj dziatalnosci na rynku szerokiemu gronu mniejszych, lokalnych producentéw.

Polski rynek odziezy dzieciecej, ze wzgledu na swojg wielkos¢ jak i dotychczasowe tempo rozwoju, postrzegany
jest jako atrakcyjny zaréwno ze strony krajowych, jak i zagranicznych konkurentéw prowadzgcych dziatalnos¢
o profilu zblizonym do dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Widzac szanse i potencjat rozwoju rynku, konkurenci
rozbudowujg swoje sieci dystrybucji oraz prowadzg promocje konkurencyjnych marek odziezy. Mozna oczekiwac,
ze wraz ze wzrostem stopnia nasycenia rynku walka konkurencyjna pomiedzy poszczegdlnymi podmiotami bedzie
ulegata nasileniu, co moze negatywnie wptynaé zaréwno na wielko$¢ przychodoéw, jak i rentownos¢ Grupy.

Takie uksztattowanie rynku powoduje konieczno$¢ ciggtej rywalizacji o klienta. Istnieje ryzyko utraty klientéw na
rzecz konkurencji, co jednoczesnie wptynie na mozliwos¢ realizacji zatozonych pozioméw sprzedazy. Silna
konkurencja moze wymoc takze na Grupie koniecznos¢ obnizenia cen swoich produktow, co z kolei spowoduje
spadek wynikéw finansowych osigganych przez nia.

Ryzyko zwigzane z sezonowos$cig poziomu sprzedazy i marzy oraz warunkami pogodowymi

Rynek odziezy dzieciecej, podobnie jak caty rynek odziezowy, charakteryzuje sie wyrazng sezonowoscig sprzedazy
i realizowanej marzy handlowej. W dziatalnosci Grupy nalezy wyrdzni¢ dwa gtéwne sezony sprzedazy, tj. sezon
wiosna — lato (od lutego do sierpnia) oraz sezon jesien — zima (od wrzesnia do stycznia), zwigzane
z wprowadzaniem poszczegolnych kolekcji na rynek. Na rynku detalicznym realizowane marze procentowe sg
znaczgco wyzsze na poczgtku sezonu (luty — maj i wrzesien — grudzien), niz w okresie wyprzedazy (styczen — luty
i czerwiec — sierpien). Dodatkowo, na wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy wpltywa to, w jakie dni przypadaja $wieta
Wielkanocne oraz Bozego Narodzenia. Wystepujgce sezonowo zmiany popytu znacznie zwiekszajg
zapotrzebowanie Grupy na kapitat obrotowy oraz wptywajg na zwigkszanie si¢ stanu zapaséw.

W dtugim okresie czynniki pogodowe i klimatyczne nie wplywajg na rozwoj Grupy, jednak w okresie pojedynczego
sezonu rozktad warunkéw pogodowych moze w istotny sposdb wptywac na sprzedaz, wysoko$¢ generowanych
marz oraz warto$¢ zapasow. Niekorzystne warunki atmosferyczne, np. dluga izimna wiosna, zmniejszajg
sktonno$é do zakupu ubran letnich. Podobnie, dtuga i ciepta jesien moze obnizy¢ skionnos$¢ do zakupu ubran
zimowych. Sytuacja ta w istotny sposéb moze wptynaé na obnizenie popytu na wyroby Grupy w pierwszych
miesigcach danego sezonu, gdy realizowane marze sg najwyzsze oraz sktania¢ klientéw do oczekiwania na
posezonowe wyprzedaze towarow.

Ryzyko zwigzane z dtugotrwatym cyklem produkcyjno — logistycznym i dostawami towaréw

Prowadzona przez CDRL dziatalnos$¢ opiera sie na zlecaniu produkcji zaprojektowanej odziezy w krajach Dalekiego
Wschodu. Caty proces produkcyjno-logistyczny, poczgwszy od zaprojektowania kolekcji, az do dostarczenia
gotowych wyrobow do Polski trwa ponad rok. Grupa musi odpowiednio wczesnie zidentyfikowac trendy, jakie bedg
obowigzywaty w modzie oraz preferencje klientbw w nadchodzacych sezonach, przygotowa¢ modele ubran,
zweryfikowa¢ jako$¢ otrzymanych od zagranicznych producentéw prébek kolekcji, uruchomié¢ produkcje oraz
zapewni¢ kompleksowg logistyke dostaw. Skomplikowanie logistyczne procesu produkcji i importu odziezy moze
przyczynia¢ sie do opdznien w terminowej realizacji dostaw, negatywnie wptywajgc na efektywnos¢ funkcjonowania
Grupy Kapitatowej.

Moga pojawi¢ sie réwniez wczesniej nieprzewidziane problemy z transportem towaréw do Europy, ktére spowodujg
czasowe wstrzymanie dostaw. Ponadto, Grupa nie ma wptywu na wysokos$¢ narzucanych przez panstwo i Unie
Europejskg cet importowych. Ewentualne zwiekszenie kosztdw zwigzane z powyzszymi czynnikami moze
spowodowacé koniecznos¢ podwyzszenia cen sprzedazy oferowanego asortymentu przez Grupe, co moze
przetozy¢ sie na poziom sprzedazy lub bedzie skutkowato pogorszeniem rentownosci dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow produkciji u dostawcoéw

Wiekszos¢ dostaw towaréw pochodzi od producentéow chinskich. Cze$¢ produkcji zlecana jest réwniez
producentom zlokalizowanym w innych dalekowschodnich krajach, takich jak m.in. Indie i Bangladesz. CDRL
aktualnie wspotpracuje z kilkudziesigcioma partnerami realizujgcymi zlecenia na produkcje odziezy pod jego marka
wiasng. Zlecanie zamoéwien zewnetrznym dostawcom pozwala na istotne ograniczenie kosztu wytworzenia, a w
rezultacie zwigkszenie realizowanej marzy i efektywnosci sprzedazy. Wystapienie niekorzystnych tendenciji, takich
jak wzrost kosztéw produkcji u dostawcéw, moze spowodowacé wzrost kosztow zakupow towardw przez Spoétke
dominujaca i w efekcie spowodowaé obnizenie marz oraz rentownosci. CDRL nie jest w stanie przewidzieé skali
ewentualnego zwigkszenia kosztéw prowadzenia dziatalnosci w tych krajach ani stopnia w jakim moga one
przetozy¢ sie na ceny nabywanych towaréw.
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Ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem uméw partnerskich, ktérych strong jest Spétka

Dziatalno$¢ gospodarcza oparta jest na umowach sprzedazy z odbiorcami hurtowymi oraz na umowach
agencyjnych (w ramach ktorych odbywa sie sprzedaz asortymentu z wykorzystaniem jego know-how i systemu
sprzedazy) i umowach dostaw, zawieranych z producentami poszczegdlnych elementéow kolekcji oferowanych
przez Grupe. CDRL prowadzi polityke dywersyfikacji kontrahentéw, zaréwno dostawcéw jak i odbiorcow, w zwigzku
z czym wygasniecie lub niewtasciwa realizacja pojedynczej umowy z kontrahentem nie bedzie miata istotnego
wptywu na kondycje finansowg Grupy. Niemniej jednak utrata wiekszej ilosci kontrahentéw w krétkim czasie moze
spowodowac przejsciowe trudnosci w realizacji zatozonej strategii, co moze przetozy¢ sie na wyniki finansowe
Grupy CDRL.

Ryzyko sporéw o znak towarowy ,coccodrillo”

Spotka dominujgca jest strong postepowania przed Urzedem Patentowym RP — z wniosku spotki Lacoste S.A. —
0 uniewaznienie prawa ochronnego na stowny znak towarowy ,Coccodrillo” oraz prawa ochronnego na graficzny
znak towarowy (brazowo-bezowy krokodyl). Spotka dominujaca jest jednak takze strong postepowania przed
Urzedem Patentowym RP — z wniosku Spoiki - o stwierdzenie wygasniecia na terytorium Polski miedzynarodowe;j
rejestracji znaku towarowego ,Crocodile” z powodu jego nieuzywania. W ocenie Spoétki zgdania Spotki Lacoste S.A.
sg bezpodstawne, poniewaz znaki towarowe, ktérymi postugujg sie obie spétki przeznaczone sg do oznaczania
odmiennych asortymentéw towaréw, a ponadto posiadajg dostateczng zdolno$¢ odrdzniajgca i nie wprowadzajg
odbiorcéw w btad co do pochodzenia oznaczonych nimi towaréw. CDRL postuguje sie rowniez innymi znakami
towarowymi, ktére nie sg objete sporem ze Spotkg Lacoste S.A. Posiadanie praw ochronnych do tych znakéw i ich
réwnolegte wprowadzanie do obrotu handlowego bedzie stuzy¢ zminimalizowaniu ewentualnych negatywnych
skutkéw niekorzystnego dla Spotki rozstrzygniecia sporu ze Spotkg Lacoste S.A.

Znaki graficzne, ktérych dotyczy przedmiotowe prawo ochronne, nie sg sktadnikami wartosci niematerialnych
Grupy.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem niektérych elementoéw strategii zatozonej przez Grupe

Gtéwne zatozenia strategii rozwoju Grupy obejmuja realizacje ponizszych gtéwnych celéw:
e umacnianie pozycji na rynku polskim,
e wykorzystanie globalnego potencjatu marki do dalszej ekspansji na rynki zagraniczne,
e rozw0j oferty asortymentowej,
e optymalizacja cyklu produkcyjno — sprzedazowego.

Sytuacja na rynku, na ktérym dziata Grupa, uzalezniona jest od wielu czynnikdw, réwniez tych niezaleznych od nie;j.
Grupa nie moze zagwarantowac, ze pomimo poniesienia naktadéw na rozwdj sieci sprzedazy oraz optymalizacje
cyklu produkcyjno — logistycznego zrealizuje zakladang strategie. Przyszta pozycja na rynku, a w rezultacie
wielko$¢ sprzedazy i rentownosci, uzaleznione sg od realizacji dtugoterminowej strategii rozwoju. Podjecie
nietrafnych strategicznych decyzji lub tez niemoznos$¢ adaptacji do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych moze
mie¢ negatywne skutki dla wynikéw finansowych oraz ptynnosci finansowej Grupy.

CDRL, okreslajgc cele strategiczne, bierze pod uwage ewentualne ryzyka zwigzane z realizacjg kazdego z nich
i podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie wptywu niekorzystnych czynnikow. Pomimo to, z realizacjg celow
strategicznych zwigzane jest ryzyko opdznienia ich osiggniecia lub wrecz niemozliwosci realizacji planowanych
zatozen.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kadry zarzgdzajgcej

Grupa jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach w zakresie struktury zatrudnienia na
stanowiskach kierowniczych (menedzerskich) i specjalistycznych. W zwigzku z tym, ewentualne odejscie
kluczowego pracownika, badz czionka Zarzgdu, moze zachwiaé zdolnoscig Grupy do efektywnego prowadzenia
przedsiewzieé.

Ewentualne uzaleznienie od o0s6b zajmujgcych kluczowe stanowiska, ktére majg najwiekszg wiedze
i doswiadczenie w zakresie zarzgdzania i dziatalnosci operacyjnej, lub ich utrata mogtyby spowodowaé pogorszenie
wynikow finansowych.

Grupa, w miare rozwoju, bedzie dgzyta do zmniejszenia stopnia zaangazowania kluczowych oséb poprzez
delegowanie odpowiedzialnosci do wiekszej grupy pracownikéw/menedzeréw.
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Ryzyko utraty majgtku w wyniku pozaru i innych zdarzen losowych

Czes¢ obuwia i odziezy oferowanych przez Grupe przechowywana jest w nalezgcych do niej lub wynajmowanych
magazynach. Produkty te sa tatwopalne. Tym samym istnieje potencjalne ryzyko ich zniszczenia w wyniku pozaru,
utrata znacznej ilosci zmagazynowanych towaréw miataby niekorzystny wptyw na mozliwos¢ prowadzenia biezace;j
dziatalnosci i uzyskiwane przez Grupe wyniki finansowe.

Biezgcy nadzor nad przestrzeganiem wszystkich norm ochrony przeciwpozarowej oraz bezpieczenstwa i higieny
pracy skutecznie minimalizuje ww. ryzyko. Ponadto majgtek Grupy objety jest ubezpieczeniem od szkdd z tytutu
ognia i innych zywiotéw.

Instrumenty finansowe stosowane przez Grupe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzystajg spoétki nalezgce do Grupy, nalezg kredyty bankowe,
$rodki pieniezne oraz pochodne instrumenty finansowe. Grupa CDRL posiada tez instrumenty finansowe takie, jak
udzielone pozyczki, weksle oraz naleznosci i zobowigzania handlowe, ktére powstajg w toku prowadzonej przez
nig dziatalnosci.

Gtéwnym celem instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy oraz
eliminacja ryzyk powstajgcych w toku jej dziatalnosci. Ponizej opisano grupy ryzyka, ktére moga mieé¢ wptyw na
poziom zasobow finansowych Grupy.

Ryzyko ptynnosci

Spotki w Grupie narazone sg na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa zarzgdza ryzkiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania
na srodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatno$ci oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na
gotdwke na podstawie prognoz przeptywow pienieznych. Zapotrzebowanie na gotowke poroéwnywane jest
z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkow oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw. CDRL S.A.
inwestuje $rodki pieniezne w bezpieczne krétkoterminowe instrumenty finansowe, ktére moga by¢ wykorzystywane
do obstugi zobowigzan.

Ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywdw odsetkowych
z tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowg. Grupa jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujacymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

e  kredyty, inne instrumenty dtuzne,
e leasing,
e pochodne instrumenty finansowe.

W Grupie nie wystepujg jednak istotne zagrozenia zwigzane z ryzykiem stopy procentowe;.

Ryzyko walutowe

Znaczaca czes¢ kosztow w Grupie ponoszona jest w walutach obcych lub w ich réwnowartosci. Wynika to gtéwnie
ze znaczgcego udziatu importu w wartosci zakupdéw towardw oraz z faktu, ze koszty najmu powierzchni w centrach
handlowych denominowane sg w EUR. Jednoczesnie wigkszos¢ przychodow uzyskiwana jest w ztotych. Istnieje
ryzyko znaczgcej aprecjacji walut obcych, a w konsekwencji pogorszenia atrakcyjnosci importu towardw, a takze
zwiekszenia kosztow obstugi zadtuzenia, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe.

Ryzyko kredytowe

Grupa w sposob ciggty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdélnych klas aktywoéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto, w ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym,
spotki z Grupy dokonujg transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spétki dominujgcej aktywa finansowe, kitére nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu utraty
wartosci na poszczegoélne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. W odniesieniu do
naleznosci z tytutu dostaw i ustug spoétki nie sg narazone na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczgacym
kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie ksztattujgce sie tendencje
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zalegania z pfatnosciami, zalegte naleznosci nieobjete odpisem nie wykazujg znacznego pogorszenia jako$ci -
wiekszos$¢ z nich miesci sie w przedziale do 6 miesiecy i nie zachodzg obawy co do ich $ciggalnosci.

Ryzyko kredytowe srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz pochodnych instrumentéw finansowych uznawane
jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg wiarygodnos¢é podmiotéw bedgcych strong transakcji, do ktérych nalezg
przede wszystkim banki.

2.2, Akcjonariusze Spoétki i akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Struktura akcjonariatu

Na dzien bilansowy struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

Wartosé Wall'tosc Procen.towy
. . i . . . nominalna udziat
Akcjonariusz llos¢ posiadanych akcji nominalna . .
. . .. posiadanych posiadanych
jednej akcji . -
akcji akcji
Marek Dworczak 1 248 915 akgji serii A 0.50 zt 624 457,50 zt 20,77%
Tomasz Przybyta 1248 915 akji serii A 0.50 zt 624 457,50 zt 20,77%
2 506 170 akcji, w tym:
Forsmart LTD. 506.654 akgciji serii A 0.50 zt 1253 085,00 zt 41,68%
oraz 1.999.516 akgji serii B
Akcje na okaziciela 50 544 akcji serii C 0.50 zt 25 272,00 zt 0,84%
Akcje na okaziciela 957 978 akcji serii D 0.50 zt 478 989,00 zt 15,93%
Razem 6 012 522 3 006 261,00 zt 100,00%

Na dziehn sporzadzenia niniejszego Raportu, wedtug najlepszej wiedzy Spéiki, stan posiadania akcji CDRL S.A.
przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce przedstawiat sie nastepujgco:

udziat w ogolnej

. i ilos¢ posiadanych liczba gloséw - & udzial w kapitale
Akcjonariusz .. liczbie gloséw na
akcji [szt.] na WZA zaktadowym
WZA
Marek Dworczak 1260 991 2509 906 27,84% 20,97%
Tomasz Przybyta 1302 231 2551 146 28,29% 21,66%
FORSMART LIMITED 2506 170 3012824 33,41% 41,68%

Jedynymi udziatowcami w spétce Forsmart Ltd. sg Marek Dworczak oraz Tomasz Przybyta.
Zadna z os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych nie posiada udziatéw w jednostkach powigzanych CDRL S.A.

W okresie od przekazania ostatniego raportu za okres zakohczony 31 marca 2026 roku zaden z nowych
akcjonariuszy nie przekroczyt progu 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Od dnia publikacji ostatniego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 marca 2026
roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania do publikaciji
wzrosta liczba akcji posianych przez Pana Tomasza Przybyte i Pana Marka Dworczaka w wyniku zakupu
odpowiednio 19.335 i 9.259 akc;ji.

Okreslenie tacznej liczby akcji i wartosci nominalnej akcji CDRL S.A.

Prawa akcjonariuszy na dzieh 30 czerwca 2026 roku:

. . . . rodzaj liczba akcji w wartos¢ o - .
seria akgcji rodzaj akcji L . . sposob pokrycia kapitatu
uprzywilejowania szt. nominalna
A uprzywilejowane co do gtosu 3004 484 1502242 zamiana udziatéw na akcje
B na okaziciela brak 1999 516 999 758 zamiana udziatéw na akcje
C na okaziciela brak 50 544 25272 gotéwka
D na okaziciela Brak 957 978 478 989 gotéwka

Akcje imienne serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gltosy.
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Akcjom zwyktym na okaziciela serii B, C i D przypada jeden gtos na akcje.
Akcje wszystkich serii nie sg uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Informacja o umowach, w wyniku ktérych moga wystapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
Nie wystepuja.
Informacja o nabyciu akcji wtasnych

W okresie od 1 stycznia 2026 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego Raportu do publikacji nie miaty miejsca
nabycia akcji wtasnych Spotki dominujace;j.

Ograniczenia w zakresie przenoszenia prawa wlasnosci papierow wartosciowych Grupy Kapitatowej
Zbywalnos¢ akcji Spotki dominujgcej nie jest ograniczona na podstawie Statutu Spotki.

Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu

Statut Spotki dominujgcej nie przewiduje zadnych ograniczen odnos$nie prawa gtosu.

Informacja o emisji, wykupie oraz sptacie nie udziatlowych i kapitalowych papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym zadna ze spotek z Grupy nie wyemitowata papieréw wartosciowych.

2.3. Grupa Kapitatlowa — informacje ogolne i opis zmian w jej organizacji

CDRL S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej CDRL. Spotka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng
polegajacg na prowadzeniu sprzedazy detalicznej, hurtowej, eksportowej oraz wewnatrzunijnej. Spotki zalezne
w kraju zajmujg sie prowadzeniem sklepéw oraz sprzedaza internetowg. Spdtki zagraniczne rozwijajg sie¢
sprzedazy na terenie danego kraju.

W skfad Grupy Kapitatowej CDRL S.A. na dzien 30 czerwca 2026 roku wchodzity jednostka dominujgca CDRL S.A.
oraz nastepujgce spotki:

PODMIOTY POWIAZANE

Procent Procent Metoda
Nazwa Miejsce siedziby spoétki posiadanych posiadanych . .
s p konsolidacji

udziatéw glosow

Coccodrillo Concepts Sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% Petna
Smart Investment Group Sp. z 0. o. Pianowo 100% 100% Petna
Drussis Sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% Petna
MT Power Sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% Petna
Glob Kiddy Sp. z 0.0. w likwidaciji Pianowo 100% 100% Petna
Best Profit Online Sp. z o0.0. Pianowo 100% 100% Petna
Profit Online Sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% Petna
Coccodrillo Kids Fashion SRL Bukareszt, Rumunia 100% 100% Petna
CDRL Trade SRO Havirov - Podlesi, Czechy 100% 100% Petna
Cool Kiddo Sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% Petna
Broel Sp. z o.0. Pianowo 100% 100% Petna
Vivo Fashion Sp. z 0. o. Pianowo 100% 100% Petna
Coco Kids Sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% Petna
Family Benefits S.A. (dawniej: Sale Metoda praw
Zabaw Fikotki Sp. z 0.0.) Warszawa 40% 40% wiasnosci

CDRL S.A. nie jest podmiotem zaleznym od zadnego innego podmiotu i nie nalezy do zadnej grupy kapitatowe;,
poza tg, ktérg sama tworzy. Zadna ze spdtek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej CDRL nie posiada
oddziatéw.

W okresie od 1 stycznia 2026 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego Raportu zaszty zmiany
w strukturze Grupy Kapitatowej. W dniach 17.07.2026 r. i 20.07.2026 r. nastgpity rejestracje w Krajowym Rejestrze
Sadowym potaczen Spotki Dominujgcej CDRL S.A. ze spotkami zaleznymi MT Power Sp. z 0.0. oraz Cool Kiddo
Sp. z 0.0. Potgczenia zostaly przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych, poprzez
przejecie spotek zaleznych przez jednostke dominujgca. Z dniem wpisu potgczen do rejestru spotki przejmowane
zostaty rozwigzane bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego, a ich caty majatek przeszedt na CDRL S.A.
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Ponadto w trakcie okresu sprawozdawczego podjeto decyzje o otwarciu likwidacji spétki zaleznej Glob Kiddy Sp.
z 0.0. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Raportu postepowanie likwidacyjne nie zostato zakonczone, wobec
czego spotka pozostaje objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Opisane powyzej dziatania stanowig element reorganizacji wewnetrznej Grupy Kapitatowej i nie spowodowaty
zmiany zakresu kontroli nad jednostkami objetymi konsolidacjg. W konsekwenc;ji nie bedg miaty istotnego wptywu
na sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy Grupy.

W skftad Zarzadu Spotki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dziehn zatwierdzenia niniejszego
Raportu do publikacji wchodzili:

e  Marek Dworczak — Prezes Zarzadu,

e Tomasz Przybyta — Wiceprezes Zarzadu.
W okresie od 1 stycznia do dnia zatwierdzenia Raportu do publikacji nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzgdu
Spotki dominujace;j.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego
Raportu do publikacji przedstawiat sie nastepujgco:

e Ryszard Btaszyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Jacek Mizerka — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Barbara Dworczak — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e  Agnieszka Nowak — Czionek Rady Nadzorczej,

e Edyta Kaczmarek-Przybyta — Czionek Rady Nadzorczej.
W okresie od 1 stycznia do dnia zatwierdzenia Raportu do publikacji nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki dominujgce;.
W dniu 19 sierpnia 2026 roku Pan Ryszard Btaszyk ztozyt rezygnacje z dniem 31.08.2026 r. z petnienia funkcji
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej. Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CDRL S.A. z dnia
19.08.2026 r. w sktad Rady Nadzorczej zostata powotana z dniem 01.09.2026 r. Pani Joanna Terka.

W skiad Zarzgdoéw Spétek Coccodrillo Concepts Sp. z 0.0., Smart Investment Group Sp. z 0.0., Drussis Sp. z 0.0.,
MT Power Sp. z 0.0., Glob Kiddy Sp. z 0.0., Cool Kiddo Sp.z 0.0., Best Profit Online Sp. z o0.0., Profit Online Sp. z
0.0., VIVO Fashion Sp. z 0.0., Coco Kids Sp. z 0.0. na dzieh 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien zatwierdzenia
skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wchodzit Pan Mariusz
Michalik — Prezes Zarzadu.
Z dniem 30.04.2026r. Pan Mieczystaw Andersz zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu spotek:
Coccodrillo Concepts Sp. z 0.0., Smart Investment Group Sp. z 0.0., Drussis Sp. z 0.0., MT Power Sp. z 0.0., Glob
Kiddy Sp. z 0.0., Best Profit Online Sp. z 0.0., Profit Online Sp. z 0.0., Vivo Fashion Sp. z 0.0., Cool Kiddo Sp.
z 0.0., Coco Kids Sp. z 0.0. Z dniem 1 maja 2026 roku na Prezesa Zarzadu powyzszych spotek zostat powotany
Pan Mariusz Michalik.
W dniu 31.03.2026r. Pan Mieczystaw Andersz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu spotki Broel
Sp. z 0.0. i z dniem 1 kwietnia 2026 roku do Zarzgdu zostali powotani:

e Marek Dworczak - Prezes Zarzadu

e Tomasz Przybyta - Wiceprezes Zarzadu.
Powyzszy sktad Zarzadu spotki Broel Sp. z 0.0. pozostawat aktualny na dzien 30 czerwca 2026 r.

24. Inne informacje
Korekty btedéw oraz zmiany zasad rachunkowosci

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug tych samych
zasad rachunkowosci, co sprawozdanie za rok poprzedni. Nie zostaty w nim rowniez ujete zadne btedy dotyczace
wczesniejszych okreséw sprawozdawczych.

Kwoty i zdarzenia o charakterze nietypowym

W 2026 roku rozpoczetly sie napiecia geopolityczne na Bliskim Wschodzie zwigzane z konfliktem z udziatem Iranu
oraz sytuacjg w rejonie Ciesniny Ormuz. Region ten stanowi istotny szlak transportowy dla swiatowego handlu
surowcami energetycznymi, w szczegoélnosci ropg naftowa i gazem. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
Zarzad nie identyfikuje bezposredniego wptywu powyzszych wydarzen na dziatalnos¢ operacyjng Grupy ani na
ciggto$¢ dostaw towaréw. Towary oferowane przez Grupe w wiekszosci produkowane sg w krajach Azji
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i transportowane do Europy gtdwnie drogg morskg z wykorzystaniem szlakdw omijajgcych obszary objete
konfliktem. Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze eskalacja konfliktow w regionie Bliskiego Wschodu moze w sposob
posredni wptywac na warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej poprzez:

e potencjalne wahania cen surowcow energetycznych, ktére z kolei bedg miaty wptyw na koszty transportu
i logistyki,
e zwiekszong zmiennos¢ sytuacji makroekonomicznej oraz poziomu inflacji majgcej przetozenie na site
nabywczg konsumentéw,
e wahania kurséw walut, w tym USD, majgce wptyw na koszt zakupu towarow.
W okresie objetym niniejszym skréoconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupa nie odnotowata
zaktécen w tancuchu dostaw wynikajgcych bezposrednio z powyzszych wydarzen. Zarzad bedzie na biezaco
monitorowat sytuacje na Bliskim Wschodzie oraz jej potencjalny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i koszty
funkcjonowania Grupy.

W okresie od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. nie wystgpity kwoty, ani inne zdarzenia o charakterze
nietypowym, majgce istotny wptyw na wyniki Spotki i Grupy.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz na 2026 rok.

Informacje o postepowaniach sadowych oraz o istotnych postepowaniach toczacych sie przed organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spoétka CDRL S.A. jest strong w sprawach sadowych:
- sprawy sgdowe zwigzane ze znakami towarowymi (Lacoste),
- sprawy windykacyjne o zaptate naleznosci — taczna kwota nie przekracza 10% kapitatéw wiasnych.

Spotka CDRL jest strong postepowan prowadzonych z powddztwa Lacoste S.A. w sprawach o wygaszenie
stosowanych przez nig znakéw towarowych, o czym szerzej poinformowano w punkcie 2.1.4 dotyczgcym ryzyk,
z ktérymi zdaniem Zarzadu zwigzane sg pozostate miesigce roku. Znaki graficzne, ktérych dotyczy przedmiotowe
prawo ochronne, nie sg sktadnikami wartosci niematerialnych Grupy.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz
rynkowe. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawarte sg w nocie 23 do skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego CDRL oraz w nocie 24 do skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego CDRL S.A.

Udzielone przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu, pozyczki lub gwarancje

W okresie objetym niniejszym raportem Spétka dominujgca ani zadna jej jednostka zalezna nie udzielity podmiotom
spoza Grupy Kapitatowej CDRL S.A. poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji o wartosci przekraczajgcej 10%
kapitatéw wtasnych.

Na dzien bilansowy spotki zalezne udzielity Spétce dominujgcej poreczen kredytéw w nastepujgcych wysokosciach:

Podmiot powiazany zabe':;?ez:z’enia 30.06.2026 31.12.2025
Coccodrillo Concepts Sp. z 0.0. poreczenie 61426 61 047
Smart Investment Group Sp. z o0.0. poreczenie 61426 61 047
Drussis Sp. z o.0. poreczenie 61426 61 047
MT Power Sp. z 0.0. poreczenie 61426 61 047
Glob Kiddy Sp. z 0.0. w likwidaciji poreczenie 16 177 17 828
Profit Online Sp. z 0.0. poreczenie 16 177 17 828
Best Profit Online Sp. z o0.0. poreczenie 16 177 17 828
VIVO Fashion Sp. z o.0. poreczenie 61426 61 047
Cool Kiddo Sp. z 0.0. poreczenie 16 177 17 828
Coco Kids Sp. z 0.0. poreczenie 61426 61 047
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Na biezacy oraz na poprzedni dzien bilansowy Spétka dominujgca nie otrzymata od podmiotéw powigzanych spoza
Grupy Kapitatowej CDRL S.A. zadnych poreczen.

Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta

W pierwszym potroczu 2026 roku, poza informacjami wymienionymi w niniejszym Raporcie, nie wystapity inne
istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptyng¢ na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego Grupy, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Zasady sporzadzenia skroconego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CDRL S.A. obejmujgce okres
6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa w ksztatcie zatwierdzonym przez UE.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dodatkowo, jako dane za
okresy poréwnywalne, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2025
roku oraz skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca
2025 roku.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane
sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze skrécone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok 2025.

Walutg sprawozdawczg niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych (o ile nie wskazano inaczej).

Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji niepewnos¢ stanowi wptyw konfliktéw zbrojnych na terenie
Ukrainy i Iranu, ktérych wptyw na ryzyko handlowe i finansowe Grupy oceniany jest przez Zarzad jako nieznaczacy.

Przy dokonaniu oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Zarzad Spoétki dominujacej uwzglednit dostepnosé
wykorzystywanych przez nig form finansowania na niezmienionym istotnie poziomie, w tym takze przedtuzenie
aktualnie wykorzystywanych linii kredytowych.

CDRL S.A. korzysta z finansowania udostepnionego na podstawie umoéw zawartych z przedstawionymi ponize;j
instytucjami:

. . Przyznany limit Wykorzystanie 30.06.2026 Termin
Instytucja finansujaca -
(tys.) (tys.) wymagalnosci
Erste Bank Polska S.A. 12 000 USD (45 250 PLN) 15748 PLN 14.10.2026
PKO BANK POLSKI S.A. 7 800 USD (29 412 PLN) 4 609 PLN 30.06.2027
BNP PARIBAS S.A. 3000 USD (11 312 PLN) 91 PLN 23.02.2027

Poza powyzszymi zobowigzaniami z tyt. kredytéw, ktére obarczone sg warunkami zawieszajgcymi, Grupa
posiadata na dzien bilansowy réwniez zobowigzania warunkowe w postaci akredytyw na poziomie 35.640 tys. PLN.

Warunki zawieszajgce zwigzane z umowami kredytowymi sg przez Zarzad na biezgco monitorowane. Na dzien
30.06.2026 roku Spdétka dominujgca nie spetnita warunku wynikajgcego z umowy zawartej z Erste Bank Polska
S.A. dotyczacego wskaznika rotacji zapaséw. Jednakze, majac na uwadze zabezpieczenia przedmiotowej umowy
(m.in. hipoteka, gwarancja BGK), spetnienie na dzien 30.06.2026 r. wszystkich pozostaltych wymaganych
warunkéw, brak zalegtosci w regulowaniu przez Grupe zobowigzan kredytowych, a takze dotychczasowg
wieloletnig wspdtprace z Bankiem, Zarzad nie stwierdza istnienia istotnego ryzyka postawienia przez Erste Bank
Polska zobowigzania kredytowego w stan natychmiastowej wymagalnosci.
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Zarzad CDRL S.A. na moment zatwierdzenia niniejszego Raportu do publikacji nie jest w stanie jednoznacznie
oceni¢ ryzyka nieprzediuzenia obowigzywania umow, ktorych termin wymagalnosci mija w okresie krotszym niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, gdyz ostateczna decyzja zostanie podjeta przez instytucje w terminie pézniejszym.
Jednakze biorgc pod uwage planowang przez Zarzad kontynuacje dziatan majgcych na celu dalszg optymalizacje
kosztéw dziatalnosci oraz kontynuacje finansowania kredytowego w zmniejszonym zakresie uzyskanym poprzez
m.in. odpowiednie dostosowanie poziomu zamoéwien na towary u dostawcow do potrzeb biezacej dziatalnosci
Grupy, dalsze uptynnianie zalegajgcych towardw z sezondw poprzednich oraz restrukturyzacje sieci sklepow
poprzez nieutrzymywanie sklepéw nierentownych, Zarzad ocenia ryzyko utraty ptynnosci finansowej w okresie co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego jako niskie.

Zarzgd CDRL monitoruje zdolno$¢ Grupy do regulowania zobowigzan takze na podstawie poziomu kapitatu
obrotowego netto, ktéry na dzien 30.06.2026 roku przyjgt wartos¢ dodatnia, co stanowi o nizszym ryzyku utraty
ptynnosci.

Bioragc pod uwage powyzsze Zarzad nie identyfikuje ryzyka braku mozliwosci regulowania zobowigzan i tym samym
istotnej niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
zakohczenia okresu sprawozdawczego.

Szacunki i zalozenia, ktére sg znaczace dla niniejszego sprawozdania finansowego

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywoéw trwatych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Grupe dla celow
amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa
w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga réznic sie od
zakfadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku. Wartosc¢ bilansowa aktywéw trwatych
podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 9 - 11.

Utrata warto$ci aktywéw niefinansowych

W celu okre$lenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej. W procesie wyceny wartosci biezgcej przysziych przeptywow
dokonywane sg zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do
przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co
w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywoéw Grupy.
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3. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd CDRL S.A. (,Spotka”) oswiadcza, wedle najlepszej wiedzy, ze:

skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe CDRL S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2026 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg one w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg CDRL S.A. oraz
jej wynik finansowy,

skrocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CDRL S.A. za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg one w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej CDRL S.A. oraz jej wynik finansowy,

sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej CDRL S.A. za | potrocze 2026 r. zawiera prawdziwy

obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji CDRL S.A. i Grupy CDRL, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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4. ZALACZNIKI

4.1. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CDRL S.A. za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 r.

4.2. Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe CDRL S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2026 r.
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Grupa Kapitalowa CDRL
Skrocone srodroczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 r.
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Nazwa Spétki: CDRL Spétka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2026 - 30.06.2026

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Aktywa trwafte

Wartosci niematerialne 6424 6770 7429
Rzeczowe aktywa trwate 32 580 33 064 32786
Aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy 7 385 7 571 7 334
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 6 860 8 586 8916
Naleznosci 1450 1308 1264
Pozyczki 2640 3829 -
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 119 147 195
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 831 5630 6 302
Aktywa trwate 63 289 66 905 64 226
Aktywa obrotowe

Zapasy 103 934 102 470 96 739
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12 872 12 909 14 860
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 27 281 308
Pozyczki 2089 1057 927
Pochodne instrumenty finansowe 83 - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 1196 1604 6917
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1155 1139 1060
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3893 3132 3138
Aktywa obrotowe 125 249 122 592 123 950
Aktywa razem 188 538 189 497 188 176
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Nazwa Spétki: CDRL Spétka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2026 — 30.06.2026 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

PASYWA 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Kapitat wlasny
Kapitat wlasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej:
Kapitat podstawowy 3006 3006 3 006
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 13 583 13 583 13 583
Kapitat zapasowy 103 364 96 018 96 018
Kapitat rezerwowy 21 21 21
Réznice kursowe z przeliczenia 73 46 -
Zyski zatrzymane: (17 594) (11 969) (19 641)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (19 313) (17 721) (17 719)
- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 1719 5752 (1922)
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 102 453 100 705 92 987
Udziaty niedajgce kontroli - - -
Kapitat wiasny 102 453 100 705 92 987
Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Leasing 3735 3871 4764
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 708 735 843
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 196 121 81
Zobowigzania dtugoterminowe 4639 4727 5688

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 49 208 51836 49 462
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 369 43 -
Kredyty, pozyczki, inne zobowigzania finansowe 20 448 20 584 27718
Leasing 4 096 4161 4672
Pochodne instrumenty finansowe 41 - 56
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4 606 4 807 4 800
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 1712 1626 2028
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 200 149 232
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 766 859 533
Zobowiazania krétkoterminowe 81 446 84 065 89 501
Zobowigzania razem 86 085 88 792 95189
Pasywa razem 188 538 189 497 188 176
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Nazwa Spétki: CDRL Spétka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2026 — 30.06.2026 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

WYSZCZEGOLNIENIE

Za okres Za okres
01.01-30.06.2026 01.01-30.06.2025

A. Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 128 154 120 759
Przychody ze sprzedazy ustug 1 356 1108
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 126 798 119 651
Koszty dziatalnosci operacyjnej 121 756 123 871
Amortyzacja 4 262 5 646
Zuzycie materiatow i energii 2104 2044
Ustugi obce 41 570 40 257
Podatki i optaty 242 262
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow 21 461 21590
Pozostate koszty rodzajowe 458 404
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 51659 53 668
Zysk (strata) na sprzedazy 6 398 (3112)
Pozostate przychody operacyjne 676 694
Pozostate koszty operacyjne 626 1320
Strata/odwrécenie straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 81 (45)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 529 (3783)
Przychody finansowe 261 4417
Koszty finansowe 2 545 1746
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (+/-) (1726) (918)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2519 (2 030)
Podatek dochodowy 800 (108)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1719 (1922)
B. Dziatalno$¢ zaniechana - -
C. Zysk (strata) netto 1719 (1922)

- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 1719 (1922)

- podmiotom niekontrolujgcym
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Nazwa Spétki:

CDRL Spétka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2026 - 30.06.2026

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

Wyszczegolnienie

Za okres
01.01-30.06.2026

Za okres
01.01-30.06.2025

Liczba akcji stosowana jako mianownik

wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 6 012 522 6 012 522
Rozwadniajgcy wptyw instrumentéw kapitatowych - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 6 012 522 6 012 522
Zysk na akcje
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy

akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (PLN) 1718 650,77 (1922 199,48)
- podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,29 (0,32)
- rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,29 (0,32)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 1718 650,77 (1922 199,48)
- podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,29 (0,32)
- rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,29 (0,32
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Dziatalnos$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

(PLN) 1718 650,77 (1922 199,48)
- podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,29 (0,32)
- rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,29 (0,32)
Zysk (strata) netto (PLN) 1718 650,77 (1922 199,48)
- podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,29 (0,32)
- rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,29 (0,32)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres Za okres

Wyszczegolnienie

01.01-30.06.2026

01.01-30.06.2025

Zysk (strata) netto 1719 (1922)
Pozostate catkowite dochody
Pozycje nieprzenoszone do wyniku finansowego - -
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego 27 2
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicg 27 2
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu 27 2
Catkowite dochody 1746 (1 920)
- przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 1746 (1 920)

- przypadajace podmiotom niekontrolujgcym
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Nazwa Spétki: CDRL Spétka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2026 - 30.06.2026

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze o Udzialy | Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat sprzedazy ool Kapitat Réznice Zyski niedajace | wiasny
podstawowy a.kc1| A zapasowy rezerwowy kurs.owe z zatrzymane Razem kontroli razem
ich wartosci przeliczenia
nominalnej
Saldo na dzien 1.01.2026 roku 3006 13 583 96 018 21 46 (11 967) | 100 707 -| 100707
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 1.01.2026 do
30.06.2026 r.
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 7 346 - - (7 346) - - -
Zysk netto za okres od 1.01.2026 do 30.06.2026 roku - - - - - 1719 1719 - 1719
Roznice kursowe z przeliczenia - - - - 27 - 27 - 27
Razem catkowite dochody - - - - 27 1719 1746 - 1746
Razem zmiany w kapitale wiasnym - - 7 346 - 27 (5 622) 1746 - 1746
Saldo na dzien 30.06.2026 roku 3006 13 583 103 364 21 73 (17 589) | 102 453 -| 102453
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
s o Udzialy | Kapitat
Wyszczegélnienie Kapitat sprzedazy o iat Kapitat | oZnice Zyski niedajace | wiasny
podstawowy a.kcll . zapasowy rezerwowy kurs_owe z zatrzymane Razem | yontroli | razem
ich wartosci przeliczenia
nominalnej
Saldo na dzien 1.01.2025 roku 3006 13 583 82 198 21 (2) (3901) | 94905 -| 94905
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 1.01.2025 do 31.12.2025 r.
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 13 820 - - (13 820) - - -
Zysk netto za okres od 1.01.2025 do 31.12.2025 roku - - - - - 5752 5752 - 5752
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - 48 - 48 - 48
Razem catkowite dochody - - - - 48 5752 5800 - 5800
Razem zmiany w kapitale wtasnym - - 13 820 - 48 (8 068) 5800 - 5800
Saldo na dzien 31.12.2025 roku 3006 13 583 96 018 21 46 (11 969) | 100 705 - 100 705
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Nazwa Spétki: CDRL Spétka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2026 - 30.06.2026

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze

) L. Udzialy | Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat spfrzedazy . Kapitat Kapitat Réznice Zyski niedajace | wlasny
odstawo akeji powyzej zapaso rezerwo kursowe z zatrzymane Razem | ontroli | razem
P wy ich wartosci pasowy wy przeliczenia Y
nominalnej

Saldo na dzien 1.01.2025 roku 3006 13 583 82 198 21 (2) (3898) 94908 -| 94908

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 1.01.2025 do 30.06.2025r.
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 13 820 - - (13 820) - - -
Zysk netto za okres od 1.01.2025 do 30.06.2025 roku - - - - - (1922) (1922) -1 (1922)
Roznice kursowe z przeliczenia - - - - 2 - 2 - 2
Razem catkowite dochody - - - - 2 (1922) (1920) - | (1920)
Razem zmiany w kapitale wlkasnym - - 13 820 - 2 (15743) (1920) - | (1920)
Saldo na dzien 30.06.2025 roku 3006 13 583 96 018 21 - (19 641) 92987 -| 92987
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Nazwa Spétki: CDRL Spétka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2026 — 30.06.2026 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

Za okres Za okres

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01-30.06.2026  01.01-30.06.2025

A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) brutto 2519 (2 030)
Il. Korekty razem 4 347 (774)
1. Amortyzacja 4 262 5653
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 818 (2 359)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1633 1114
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 1698 2029
5. Zmiana stanu rezerw 110 658
6. Zmiana stanu zapasow (1464) (9 589)
7. Zmiana stanu naleznosci (105) (1 905)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow ) (2 625) 3313
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (2) 305
10. Pozostate korekty 22 9
Srodki pieniezne wypracowane w toku dziatalnosci operacyjnej 6 866 (2 803)
11. Podatek dochodowy zaptacony (420) (945)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/- Il) 6 446 (3748)
B.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

| Wplywy 1406 1279
1. Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 29 92
2. Sptaty pozyczek udzielonych - 1000
3. Inne wpltywy inwestycyjne 1377 187
Il Wydatki 2179 10 185
1. Nabycie aktywoéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1379 3268
2. Wydatki na aktywa finansowe 800 6917
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1+/- 1l) (773) (8 906)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

I. Wptywy 3882 16 667
1. Kredyty i pozyczki 3882 16 667
Il. Wydatki 8709 19 051
1. Splaty kredytéw oraz pozostatych zobowigzan finansowych 4745 15152
2. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 2 558 2912
3. Odsetki 1406 987
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I1+/- Il) (4 827) (2 384)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BllI+/-CIII) 846 (15 038)
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (85) 648
E. ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 761 (14 390)
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3132 17 528
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 3893 3138
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Nazwa Spétki: CDRL Spétka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2026 — 30.06.2026 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej CDRL S.A. (dalej zwang ,Grupg Kapitatowa”, ,Grupg”) jest CDRL Spotka
Akcyjna [dalej zwana ,Spétka”, ,Spotkg dominujaca”, ,Jednostkg dominujaca’].

Spodtka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 07.01.2002 roku jako spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, a nastepnie przeksztatcona w spétke akcyjng aktem notarialnym z dnia 19.07.2011 roku.
Spotka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym
dla miasta Poznania — Nowe Miasto i Wilda - IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000392920. Spotce
dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 411444842.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy ul. Kwiatowej 2 w Pianowie, 64-000 Koscian. Siedziba Spotki
dominujgcej jest jednoczesnie miejscem prowadzenia dziatalno$ci przez Grupe Kapitatowa. Poza siedzibg Grupa
prowadzi dziatalno$¢ poprzez sie¢ sklepow znajdujgcych sie na terenie kraju oraz w Czechach i Rumunii.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest:

e sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

e ustugi w zakresie sprzedazy agencyjnej odziezy i obuwia,

e produkcja odziezy.
Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg zostat przedstawiony w nocie dotyczacej
segmentéw operacyjnych.

Skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej CDRL S.A. zostata
objeta Spdtka dominujgca oraz nastepujgce spotki:

PODMIOTY POWIAZANE

Procent Procent

Nazwa Miejsce siedziby spotki posiadanych posiadanych Meto.da .
s p konsolidacji
udziatow glosow

Coccodrillo Concepts Sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% Petna
Smart Investment Group Sp. z 0. 0. Pianowo 100% 100% Petna
Drussis Sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% Petna
MT Power Sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% Petna
Glob Kiddy Sp. z 0.0. w likwidacji Pianowo 100% 100% Petna
Best Profit Online Sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% Petna
Profit Online Sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% Petna
Coccodrillo Kids Fashion SRL Bukareszt, Rumunia 100% 100% Petna
CDRL Trade SRO Havirov - Podlesi, Czechy 100% 100% Petna
Cool Kiddo Sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% Petna
.Broel Sp. z o.0. Pianowo 100% 100% Petna
Vivo Fashion Sp. z 0. o. Pianowo 100% 100% Petna
Coco Kids Sp. z o.0. Pianowo 100% 100% Petna
Family Benefits S.A. (dawniej: Sale Metoda praw
Zabaw Fikotki Sp. z 0.0.) Warszawa 40% 40% wiasnosci

W okresie od 1 stycznia 2026 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania zaszly zmiany
w strukturze Grupy Kapitatowej przedstawione w punkcie 2.3 Sprawozdania Zarzgdu.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CDRL S.A. zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej dnia 20.08.2026 r.
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Nazwa Spétki: CDRL Spétka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2026 — 30.06.2026 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzadu Spotki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego
Raportu do publikacji wchodzili:

e  Marek Dworczak — Prezes Zarzadu,

e Tomasz Przybyta — Wiceprezes Zarzadu.
W okresie od 1 stycznia do dnia zatwierdzenia Raportu do publikacji nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzgdu
Spotki dominujace;j.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego
Raportu do publikacji przedstawiat sie nastepujgco:

e Ryszard Btaszyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Jacek Mizerka — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Barbara Dworczak — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Nowak — Czlonek Rady Nadzorczej,

e Edyta Kaczmarek-Przybyta — Czionek Rady Nadzorcze;j.
W okresie od 1 stycznia do dnia zatwierdzenia Raportu do publikacji nie miaty miejsca zmiany w skfadzie Rady
Nadzorczej Spétki dominujgce;.
W dniu 19 sierpnia 2026 roku Pan Ryszard Btaszyk ztozyt rezygnacje z dniem 31.08.2026 r. z petnienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CDRL S.A. z dnia
19.08.2026 r. w sktad Rady Nadzorczej zostata powotana z dniem 01.09.2026 r. Pani Joanna Terka.

W sktad Zarzaddw Spotek Coccodrillo Concepts Sp. z 0.0., Smart Investment Group Sp. z 0.0., Drussis Sp. z 0.0.,
MT Power Sp. z 0.0., Glob Kiddy Sp. z 0.0., Cool Kiddo Sp.z 0.0.., Best Profit Online Sp. z 0.0., Profit Online Sp. z
0.0., VIVO Fashion Sp. z 0.0., Coco Kids Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien zatwierdzenia
skroconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wchodzit Pan Mariusz
Michalik — Prezes Zarzadu.
Z dniem 30.04.2026r. Pan Mieczystaw Andersz ziozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu spétek:
Coccodrillo Concepts Sp. z 0.0., Smart Investment Group Sp. z 0.0., Drussis Sp. z 0.0., MT Power Sp. z 0.0., Glob
Kiddy Sp. z o0.0., Best Profit Online Sp. z o0.0., Profit Online Sp. z 0.0., Vivo Fashion Sp. z o.0., Cool Kiddo Sp.
z 0.0., Coco Kids Sp. z 0.0. Z dniem 1 maja 2026 roku na Prezesa Zarzgdu powyzszych spotek zostat powotany
Pan Mariusz Michalik.
W dniu 31.03.2026r. Pan Mieczystaw Andersz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu spoiki Broel
Sp. z 0.0. i z dniem 1 kwietnia 2026 roku do Zarzgdu zostali powotani:

e  Marek Dworczak - Prezes Zarzadu

e Tomasz Przybyta - Wiceprezes Zarzadu.
Powyzszy sktad Zarzadu spotki Broel Sp. z 0.0. pozostawat aktualny na dzier 30 czerwca 2026 r.

3. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
3.1. Podstawa sporzadzenia

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CDRL S.A. obejmujgce okres
6 miesiecy zakonczonych 30.06.2026 roku zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa w ksztatcie zatwierdzonym przez UE.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dodatkowo, jako dane za
okresy poréwnywalne, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieh 30.06.2025 roku
oraz skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2025 do 30 czerwca 2025
roku, pomimo braku takich wymogéw w MSR 34.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére ujawniane
sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze skrécone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za 2025 rok.
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Walutg sprawozdawczg niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych (o ile nie wskazano inaczej).
Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji niepewno$¢ stanowi wptyw konfliktéw zbrojnych na terenie
Ukrainy i Iranu, ktérych wptyw na ryzyko handlowe i finansowe Grupy oceniany jest przez Zarzad jako nieznaczacy.

Przy dokonaniu oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Zarzad Spotki dominujacej uwzglednit dostepnosé
wykorzystywanych przez nig form finansowania na niezmienionym istotnie poziomie, w tym takze przedtuzenie
aktualnie wykorzystywanych linii kredytowych, co zostato szerzej przedstawione w Sprawozdaniu Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w punkcie dotyczgcym kontynuacji dziatalnosci.

3.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku.

MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych”

MSSF 18 zostat zatwierdzony do stosowania w Unii Europejskiej i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 r. lub podzniej. Standard zastgpi MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych”. Spoétka nie planuje wczesniejszego zastosowania MSSF 18.

MSSF 18 wprowadza w szczegdlnosci nowe zasady klasyfikacji przychodéw i kosztéw w rachunku zyskoéw i strat,
obowigzkowe sumy czesciowe obejmujgce wynik operacyjny oraz wynik przed finansowaniem i podatkiem
dochodowym, wymagania dotyczace miernikow wynikéw zdefiniowanych przez kierownictwo, a takze rozszerzone
zasady agregaciji i dezagregacji informacji. Standard wprowadza réwniez zmiany do niektérych innych standardéw,
w tym MSR 7 i MSR 33.

Grupa prowadzi prace zwigzane z wdrozeniem MSSF 18, obejmujgce w szczegdlnosci analize klasyfikacji pozycji
rachunku zyskow i strat, miernikdbw wynikéw wykorzystywanych w komunikacji publicznej, ocene wplywu na
rachunek przepltywow pienieznych oraz identyfikacje zmian wymaganych w procesach i systemach raportowych.

Na obecnym etapie Grupa przewiduje, ze zastosowanie MSSF 18 wptynie na sposob prezentacji i zakres ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nie powinno mie¢ istotnego wptywu na wycene aktywdéw
i zobowigzan ani na tgczny wynik netto Grupy. Analiza wptywu na wynik operacyjny i pozostate sumy czesciowe
nie zostata jeszcze zakonczona, w zwigzku z czym na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie jest w stanie przedstawi¢ racjonalnie oszacowanego
wptywu ilosciowego. Grupa planuje zakonczy¢ analize i przygotowa¢ dane poréwnawcze za 2026 r. przed
sporzadzeniem pierwszego sprawozdania zgodnego z MSSF 18.

3.3. Niepewnos¢ szacunkéw

Przy sporzgdzaniu skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki
dominujgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane
zasady rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie

zrealizowane wartosci moga rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2025 rok.
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Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane
ponize;.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywoéw trwatych

Zarzad Spotki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzgd ocenia, ze
okresy uzytecznosci aktywoéw przyjete przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres
przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysziosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia
korzysci przez te aktywa w przysztosci moga rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne
starzenie sie majgtku. Wartos¢ bilansowa aktywéw trwatych podlegajacych amortyzaciji prezentowana jest w notach
nr9-11.

Leasing

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Opfaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym zasadniczo
state optfaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktére zalezg od
indeksu lub stawki oraz kwoty, ktorych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej. Optaty
leasingowe obejmujg rowniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢ jej
wykonanie przez Grupe oraz pfatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu
przewidziano mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez Grupe. Zmienne optaty leasingowe, ktére nie zalezg od
indeksu lub stopy, sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujacy
ptatnosé.

Utrata warto$ci aktywéw niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej. W procesie wyceny wartosci biezgcej przysziych przeptywow
dokonywane sg zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikow finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do
przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co
w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczgcych korekt wartosci aktywow Grupy.

Na dzien bilansowy dokonano analizy istnienia przestanek utraty wartodci aktywow takich, jak: rzeczowe aktywa
trwate, aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy, wartosci niematerialne, inwestycie w jednostki
stowarzyszone. Przeprowadzona analiza wykazata podstawe do rozwigzania odpisu aktualizujgcego wartosé
rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 56 tys. zt oraz konieczno$é zwiekszenia odpisu aktualizujgcego wartos¢
aktywow uzytkowanych na podstawie umowy o 14 tys. zi.

Utrata wartosci naleznosci

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje uproszczone podejscie zaktadajgce kalkulacje odpiséw z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu. Szacunki odpiséw sg dokonywane na
zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu przeterminowania. Oczekiwane straty
kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg szacowane przy uzyciu ratingéw poszczegdlnych krajow
oraz analizy biezacej sytuacji finansowej dtuznika, skorygowanej o czynniki specyficzne dla dtuznikdw —
przedstawione zabezpieczenia. Kazda nalezno$¢ z danego kraju jest przeszacowana wspotczynnikiem powstatym
na bazie jego ratingu. Ze wzgledu na sytuacje uwzgledniono w analizie ryzyka utraty wartosci naleznosci sytuacje
gospodarczg wynikajacg z konfliktu zbrojnego w Ukrainie. Utrata wartosci naleznosci zostata zaprezentowana
w nocie 13.

Utrata warto$ci zapaséw

Zapasy Grupy nie podlegajg przeterminowaniu, w zwigzku z czym odpis aktualizujgcy warto$¢ towaréw
kalkulowany jest na podstawie terminu ich nabycia, przy uwzglednieniu réwniez wartosci netto mozliwej do
uzyskania z ich sprzedazy. Dodatkowo statym odpisem obejmowane sg towary uzupetniajgce podstawowg oferte.

Utrata wartosci zapasow zostata zaprezentowana w nocie 13.

36




Nazwa Spétki: CDRL Spétka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2026 — 30.06.2026 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3.4. Korekty bledow oraz zmiany zasad rachunkowosci

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug tych samych
zasad rachunkowos$ci, co sprawozdanie za rok poprzedni. Nie zostaty w nim rowniez ujete Zadne btedy dotyczace
wczesniejszych okreséw sprawozdawczych.

4. Znaczace zdarzenia i transakcje

W 2026 roku rozpoczely sie napiecia geopolityczne na Bliskim Wschodzie zwigzane z konfliktem z udziatem Iranu
oraz sytuacjg w rejonie Ciesniny Ormuz. Region ten stanowi istotny szlak transportowy dla $wiatowego handlu
surowcami energetycznymi, w szczegoélnosci ropg naftowa i gazem. Na dziehn sporzadzenia niniejszego raportu
Zarzad nie identyfikuje bezposredniego wptywu powyzszych wydarzen na dziatalno$¢ operacyjng Grupy ani na
ciggtos¢ dostaw towarow. Towary oferowane przez Grupe w wiekszosci produkowane sg w krajach Azji
i transportowane do Europy gtdwnie drogg morskg z wykorzystaniem szlakdéw omijajgcych obszary objete
konfliktem. Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze eskalacja konfliktow w regionie Bliskiego Wschodu moze w sposob
posredni wptywac na warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej poprzez:

e potencjalne wahania cen surowcow energetycznych, ktére z kolei bedg miaty wptyw na koszty transportu
i logistyki,
e zwiekszong zmiennos¢ sytuacji makroekonomicznej oraz poziomu inflacji majgcej przetozenie na site
nabywczg konsumentéw,
e wahania kurséw walut, w tym USD, majgce wptyw na koszt zakupu towarow.
W okresie objetym niniejszym skréoconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupa nie odnotowata
zaktécen w tancuchu dostaw wynikajgcych bezposrednio z powyzszych wydarzen. Zarzad bedzie na biezaco
monitorowat sytuacje na Bliskim Wschodzie oraz jej potencjalny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i koszty
funkcjonowania Grupy.

W okresie od 1 stycznia do dnia zatwierdzenia niniejszego Raportu do publikacji nie wystgpity inne istotne zdarzenia
ani transakcje majgce znaczacy wptyw na skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

5. Sezonowosc¢ dziatalnosci

W dziatalnosci Grupy mozna wyodrebni¢ dwa sezony: wiosna - lato (od lutego do sierpnia) oraz jesien - zima
(wrzesien - styczen), zwigzane z wprowadzaniem poszczegdlnych kolekcji na rynek. Na rynku detalicznym (a taki
kanat przewaza w dziatalnosci Grupy) realizowane marze procentowe sg znaczgco wyzsze na poczatku sezonu
niz w okresie wyprzedazy.

Dane dotyczace sezonowosci sprzedazy oraz rentownosci Spotki dominujgcej zaprezentowano ponizej:

Wyszczegodlnienie sty.26 lut.26 mar.26 kwi.26 maj.26 cze.26 Razem

Przychody ze sprzedazy

towarow 15 527 18 382 26 020 24 013 19 379 18 027 121 348
Koszt wlasny sprzedazy

towarow 7619 8578 9 966 10 157 6 957 7672 50 950
Zysk 7908 9 804 16 053 13 856 12 422 10 355 70 398
Marza 51% 53% 62% 58% 64% 57% 58%

6. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Spotki dominujgcej, wyemitowanych w ramach programéw motywacyjnych realizowanych przez Grupe. Kalkulacja
zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:
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Wyszczegolnienie

Za okres

01.01-30.06.2026

Za okres
01.01-30.06.2025

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 6012 522 6 012 522
Rozwadniajgcy wptyw instrumentéw kapitatowych - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 6012 522 6 012 522
Zysk na akcje
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcy

akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (PLN) 1718 650,77 (1922 199,48)
- podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,29 (0,32)
- rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,29 (0,32)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 1718 650,77 (1922 199,48)
- podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,29 (0,32)
- rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,29 (0,32)
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

(PLN) 1718 650,77 (1922 199,48)
- podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,29 (0,32)
- rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,29 (0,32)
Zysk (strata) netto (PLN) 1718 650,77 (1922 199,48)
- podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,29 (0,32)
- rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,29 (0,32)

7. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:

e  Kkraj,
e  zagranica.

Taki podziat jest zwigzany z prowadzeniem takiej samej dziatalnosci w réznych obszarach geograficznych

okreslonych wedtug kryterium lokalizacji rynkéw zbytu.

Nie dokonano podziatu na branze, czy produkty, poniewaz wszystkie spétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej
prowadzg analogiczng dziatalnos¢ polegajgca na sprzedazy odziezy i towaréw komplementarnych (butéw i réznego
rodzaju akcesoriow), ktére stanowig jedynie uzupetnienie oferty. Z uwagi na proces logistyczny zwigzany
z dystrybucjag towaréw wszystkie aktywa uzytkowane wspolnie przez segmenty sprawozdawcze sg alokowane do
segmentéw proporcjonalnie do kosztu wtasnego towaréw sprzedanych w danym segmencie.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych oraz

aktywach segmentow operacyjnych:

Wyszczegolnienie Kraj Zagranica Ogoétem

za okres od 1.01.2026 do 30.06.2026 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 98 104 30 050 128 154
Przychody ogétem 98 104 30 050 128 154
Wynik operacyjny segmentu 6734 (205) 6 529
Pozostate informacje:

Amortyzacja 3635 627 4 262
Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych (14) - (14)
Aktywa segmentu operacyjnego 125 396 51935 177 331
Nakfady na aktywa trwate segmentu operacyjnego (1 052) (327) (1379)

za okres od 1.01.2025 do 30.06.2025 roku

38




Nazwa Spétki: CDRL Spétka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2026 — 30.06.2026 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Przychody od klientéw zewnetrznych 92778 27 981 120 759
Przychody ogoétem 92778 27 981 120 759
Wynik operacyjny segmentu (2 897) (886) (3782)
Pozostate informacje:

Amortyzacja 5127 518 5646
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych (964) - (964)
Aktywa segmentu operacyjnego 123 461 46 794 170 255
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego (2 952) (316) (3 268)

W okresie szesciu miesiecy 2026 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy w zakresie
wyodrebnienia segmentdéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychodéw, wynikéw oraz aktywéw segmentéw,
ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.
Przychody Grupy uzyskiwane od klientéw zewnetrznych oraz aktywa trwate (rzeczowe aktywa trwate, wartosci
niematerialne wraz z wartoscig firmy) zaprezentowano w przekroju obszaréw geograficznych, ktére wyodrebniane
sg przez Grupe wedtug kryterium lokalizacji danego rodzaju dziatalnosci prowadzonej przez Grupe.

Uzgodnienie tgcznych wartosci przychoddw, wyniku oraz aktywéw segmentéw operacyjnych z analogicznymi
pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przedstawia sie nastepujgco:

Za okres Za okres

LRt L LD 01.01-30.06.2026  01.01-30.06.2025

Przychody segmentow

taczne przychody segmentéw operacyjnych 128 154 120 759
Przychody ze sprzedazy 128 154 120 759
Wynik segmentéw

Wynik operacyjny segmentow 6 529 (3783)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 529 (3783)
Przychody finansowe 261 4417
Koszty finansowe (-) (2 545) (1746)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (+/-) (1726) (918)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2519 (2 030)
Aktywa segmentow

taczne aktywa segmentow operacyjnych 177 331 170 255
Aktywa niealokowane do segmentow 11 206 17 921
Aktywa razem 188 538 188 176

W okresach objetych skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wszystkie przychody
ze sprzedazy dotyczgce dziatalnosci kontynuowanej zostaty przypisane do segmentéw operacyjnych.

Do aktywéw segmentéw operacyjnych nie sg alokowane aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisac
do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego. Sg to m.in.: aktywa tytutu odroczonego podatku dochodowego,
naleznosci z tytutu podatku dochodowego, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, rozliczenia miedzyokresowe oraz
aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Grupa nie prezentuje przychodéw ze sprzedazy poszczegoélnych grup produktow, ustug oraz towardéw i materiatow,
poniewaz struktura przychoddéw jest jednolita i obejmuje gtéwnie przychody ze sprzedazy odziezy. Poziom
przychoddw ze sprzedazy ustug i materiatow jest nieistotny.

Grupa nie prezentuje informacji o gtéwnych klientach, poniewaz w strukturze przychodéw dominuje sprzedaz
detaliczna, a w pozostatej czesci jest duza dywersyfikacja klientéw hurtowych. Zaden z klientéw zewnetrznych nie
osigga 10% przychodow Grupy.

8. Wartos¢ firmy

Nie wystepuje.
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9. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg znaki towarowe, licencje, oprogramowanie
komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego
oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozyc;ji ,Wartosci niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

Wartosci
. . Pozostate . .
e . Znaki Oprogramowanie . . niematerialne w
Wyszczegolnienie wartosci . Razem
towarowe komputerowe trakcie

niematerialne .
wytwarzania

Stan na 30.06.2026
Wartos¢ bilansowa brutto 4 821 16 383 396 122 21723
Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujgce (1 750) (13 166) (383) - (15298)
Wartos¢ bilansowa netto 3071 3217 14 122 6424
Stan na 31.12.2025
Wartos¢ bilansowa brutto 4 821 13 670 412 2322 21225
Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujgce (1750) (12 312) (394) - (14 456)
Wartos¢ bilansowa netto 3071 1358 18 2 322 6770
Stan na 30.06.2025
Wartos$¢ bilansowa brutto 4 821 12 994 371 1341 19 527
Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujgce - (11 727) (371) - (12 098)
Wartos¢ bilansowa netto 4 821 1267 - 1 341 7 429
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Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych:

. . Pozostate P c
Wyszczegsinlents Znaki Oprogramowanie wartosci Wartoscfl nlematerlaI[\e w Razem
towarowe komputerowe niematerialne trakcie wytwarzania
za okres od 1.01.2026 do 30.06.2026 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 1.01.2026 roku 3071 1358 18 2322 6770
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - - 506 506
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (2 (2)
Przyjecie do uzytkowania - 2704 - (2704) -
Amortyzacja (-) - (845) (4) - (850)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2026 3071 3217 14 122 6424
za okres od 1.01.2025 do 31.12.2025 roku

Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 1.01.2025 roku 4 821 785 45 957 6 608
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 35 - 3005 3040
Przyjecie do uzytkowania - 1622 18 (1 640) -
Amortyzacja (-) - (1083) (45) - (1129)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) (1 750) - - - (1 750)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2025 3071 1358 18 2322 6770
za okres od 1.01.2025 do 30.06.2025 roku

Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 1.01.2025 roku 4 821 785 45 957 6 608
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 35 - 1330 1365
Przyjecie do uzytkowania - 946 - (946) -
Amortyzacja (-) - (499) (45) - (544)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2025 4821 1267 - 1341 7 429

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2026 roku Grupa nabyta wartosci niematerialne na kwote 506 tys. PLN (pierwsze potrocze 2025 roku: 1.365 tys. PLN), z czego
najistotniejsze naktady dotyczyly elektronicznego obiegu dokumentéw (94 tys. zt) oraz upgreade systemu finansowo-ksiegowego (257 tys. zi), ktére zostaly przyjete do
uzytkowania w okresie sprawozdawczym.

Grupa wykorzystuje w dziatalnosci zaréwno sktadniki o nieokreslonym okresie uzytkowania (znaki towarowe), jak i sktadniki o okreslonym okresie uzytkowania (pozostate). Grupa
na dzien bilansowy nie poczynita zobowigzan na rzecz dokonania zakupu istotnych wartosci niematerialnych.
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10. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate uzytkowane przez Grupe obejmujg grupy zaprezentowane w ponizszej tabeli. Srodki trwate, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania,

prezentowane sg w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania”.

- P . Pozostate Rzeczowe aktywa
Wyszczegodlnienie Grunty Budynki i . Maszyny. Srodki srodki trwale w trakcie Razem
budowle i urzadzenia transportu trwale TN

Stan na 30.06.2026

Warto$¢ bilansowa brutto 4074 33601 9 597 6 140 13 842 (62) 67 193
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (9579) (6 842) (5 550) (12 641) - (34 613)
Wartos¢ bilansowa netto 4074 24 022 2755 590 1200 (62) 32580
Stan na 31.12.2025

Wartos$¢ bilansowa brutto 4074 34022 9520 6 143 13 505 3 67 268
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (9 780) (6 620) (5 350) (12 455) - (34 204)
Wartos¢ bilansowa netto 4074 24 242 2901 793 1051 3 33 064
Stan na 30.06.2025

Wartos$¢ bilansowa brutto 4074 34 861 9485 5883 13459 267 68 028
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (11 165) (6 704) (4 912) (12 461) - (35 242)
Wartos¢ bilansowa netto 4074 23 696 2781 971 998 267 32786
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Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych:

. < . Pozostate Rzeczowe aktywa
Wyszczegoélnienie Grunty Budynki i . Maszyny. Srodki srodki trwate w trakcie Razem
budowle i urzadzenia transportu trwale S ETEIE

za okres od 1.01.2026 do 30.06.2026 roku
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 1.01.2026 roku 4074 24 242 2901 793 1051 3 33 064
Reklasyfikacja do rzeczowych aktywow trwatych ze ST

uzytkowanych na podstawie umowy - - - 3 - - 3
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 78 176 - 252 162 667
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (122) (6) - - - (128)
Przyjecie do uzytkowania - 122 - - 104 (226) -
Amortyzacja (-) - (355) (316) (214) (202) - (1087)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - 56 - - - - 56
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - 8 (3) - 5
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2026 4074 24 022 2755 590 1200 (62) 32580
za okres od 1.01.2025 do 31.12.2025 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 1.01.2025 roku 4074 24 194 1383 1179 1090 65 31986
Reklasyfikacja do rzeczowych aktywow trwatych ze ST

uzytkowanych na podstawie umowy - - - 28 - - 28
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 289 419 - 383 2215 3 306
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (116) 18 - (8) - (107)
Przyjecie do uzytkowania - 821 1439 - 18 (2278) -
Amortyzacja (-) - (750) (487) (437) (414) - (2 088)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - (196) - - - - (196)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - 129 - - - 129
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - 1 - 23 (18) - 6
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2025 4074 24 242 2901 793 1051 3 33 064
za okres od 1.01.2025 do 30.06.2025 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 1.01.2025 roku 4074 24194 1383 1179 1090 65 31986
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 113 191 - 140 2021 2464
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Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (53) (12) - - - (65)
Przyjecie do uzytkowania - 363 1439 - 18 (1 820) -
Amortyzacja (-) - (435) (147) (216) (235) - (1 033)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - (612) (72) - - - (684)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - 126 - - - - 126
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - 7 (14) - (7)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2025 4074 23 696 2781 971 998 267 32786

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku Grupa poniosta naktady na $rodki trwate w wysokosci 667 tys. zt.
W okresie pierwszego potrocza 2026 roku Grupa odwrdcita odpisy aktualizujgce warto$¢ srodkow trwatych w kwocie 56 tys. zt.

Na dzien bilansowy Grupa nie poczynita zobowigzan na rzecz dokonania zakupu istotnych rzeczowych aktywow trwatych.

44




Nazwa Spétki: CDRL Spétka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2026 — 30.06.2026 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11. Aktywa trwale uzytkowane na podstawie umowy
Grupa uzytkuje srodki trwate na podstawie umow leasingu oraz wynajmuje powierzchnie sklepowe i magazynowe.

Wartosci aktywow, nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce ich wartos$¢ przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczegolnienie Budynki i Srodki Razem
budowle transportu

za okres od 1.01.2026 do 30.06.2026 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 1.01.2026 roku 7 399 173 7571
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2077 182 2259
Reklasyfikacja do srodkéw trwatych - 3) (3)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (102) - (102)
Amortyzacja (-) (2 305) (21) (2 326)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) (14) - (14)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2026 7 055 330 7 385
za okres od 1.01.2025 do 31.12.2025 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 1.01.2025 roku 11 355 104 11459
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 6 308 173 6 480
Reklasyfikacja do srodkéw trwatych (wykup z leasingu) - (28) (28)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (4794) (63) (4 857)
Amortyzacja (-) (7 442) (13) (7 455)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) 17) (63) (81)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 1989 63 2053
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2025 7 399 173 7 571
za okres od 1.01.2025 do 30.06.2025 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 1.01.2025 roku 11 355 104 11459
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2795 - 2795
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (2 445) - (2 445)
Amortyzacja (-) (4 057) (12) (4 069)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) (1199) (63) (1262)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 856 - 856
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2025 7 305 29 7334

CDRL S.A. oraz jednostki zalezne sg strong umow najmu, na mocy ktérych korzystajg z powierzchni
wykorzystywanych do prowadzenia sieci salondw sklepowych, powierzchni biurowych i magazynowych oraz
srodkéw transportu.

Okres leasingu wynosi:

— dla powierzchni magazynowej — 2 lata lub 5 lat,
— dla salonéw — od 2 do 10 lat,

— dla samochodoéw — 3 lata.

Niektére umowy leasingowe zawierajg opcje przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu. Zarzad dokonuje osadu,
aby ustali¢ okres, co do ktérego mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozyé¢, ze takie umowy beda trwac.

Grupa nie posiada umowy leasingu, ktorych okres leasingu jest krotszy niz 12 miesigcy w przypadku, ktérych
korzystataby ze zwolnienia dla leasingdw krétkoterminowych i leasingéw o niskiej wartosci.

Warto$¢ zwigkszenia powyzszych aktywdw wynika z nowych zawartych umow, przediuzenia okresu trwania

istniejagcych umow najmu powierzchni handlowych oraz zmian optat leasingowych zaleznych od stawki, czy
indeksu. Zmniejszenia wynikajg z zakonczenia umow najmu.
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W okresie pierwszego potrocza 2026 roku Grupa rozwigzata odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow trwatych
uzytkowanych na podstawie uméw na kwote 14 tys. zt.

12. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢é godziwa wg klas aktywoéw i zobowigzan finansowych

Wartos¢ bilansowa posiadanych przez Grupe aktywéw i zobowigzan finansowych, w tym pozyczek, naleznosci
i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, srodkéw pienieznych oraz zobowigzan z tytutu kredytow, stanowi rozsadne
przyblizenie ich wartosci godziwej. W zwigzku z krotkoterminowym charakterem czesci instrumentow oraz
zastosowaniem zmiennych stép procentowych w odniesieniu do zobowigzan finansowych Grupa nie dokonywata
ich odrebnej wyceny do wartosci godziwej

Poziomy warto$ci godziwej instrumentéw finansowych

Na dzien 30.06.2026 r. Grupa posiadata zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej z tyt. instrumentow
pochodnych o wartosci 41 tys. zt oraz aktywa o warto$ci wystgpity aktywa finansowe o wartosci 83 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami wartosci godziwej instrumentow
finansowych.

Grupa ustalenia wartos$ci godziwej dla poszczegoélnych klas instrumentéw finansowych:

a) Akcje spotek notowanych (poziom 1)

Klasa ta obejmuje papiery wartosciowe spoétek publicznych notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.
Nie wystepujg w Grupie Kapitatowe;.

b) Udzialy, akcje spotek nienotowanych (poziom 3)
Nie wystepuja w Grupie Kapitatowe;.

c) Instrumenty pochodne (poziom 2 lub 3)

Instrumenty pochodne obejmujg instrumenty walutowe (opcje, kontrakty forward). Ich warto$¢ godziwa ustalana
jest na podstawie wycen otrzymywanych od bankéw. Ze wzgledu na charakter instrumentéw i sposob ustalania ich
wartosci godziwej zostaty one zaklasyfikowane do poziomu 2.

d) Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (poziom 1)
Nie wystepujg w Grupie Kapitatowe;.

e) Warunkowa zaptata za przejecie (poziom 3)

Nie wystepuje w Grupie Kapitatowe;.

Grupa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad
wyceny tych aktywéw pomiedzy wartoscig godziwa, a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.
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13. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Na dzien 30 czerwca 2026 roku odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywow ksztattowaty sie nastepujgco:

af Aktywa trwate
. Wartosci Rzeczowe aktywa . L
Wyszczegodlnienie . . uzytkowane na Zapasy Naleznosci
niematerialne trwate .
podstawie umowy

za okres od 1.01.2026 do 30.06.2026 roku

Stan na poczatek okresu 1750 1891 5182 3777 15302
Korekta BO - - - 84 (36)
Odpisy ujete jako koszt w okresie - - 14 1555 802
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) - (56) - (1397) (373)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - - - 2
Stan na koniec okresu 1750 1835 5196 4019 15 696
za okres od 1.01.2025 do 30.06.2025 roku

Stan na poczatek okresu - 1824 7 154 4603 15 959
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 684 1262 739 306
Odpisy odwrdcone ujete jako przychod w okresie (-) - (126) (856) (621) (221)
Stan na koniec okresu - 2382 7 560 4720 16 044
za okres od 1.01.2025 do 31.12.2025 roku

Stan na poczatek okresu - 1824 7 154 4603 15959
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1750 196 81 1313 1294
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) - (129) (2 053) (2139) (1994)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - - - 42
Stan na koniec okresu 1750 1891 5182 3777 15 302

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zwiekszono odpisy aktualizujgce wartos¢ wszystkich wskazanych powyzej aktywow o taczng kwote 594 tys. zt, z czego 429 tys. zt
dotyczyto naleznosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych aktywow finansowych nie wystgpity.
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W odniesieniu do nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych odpisy aktualizujgce szacuje sie dla catego zycia
instrumentu, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem.
W konsekwencji szacunki odpisow sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane
wedtug okresu przeterminowania oraz lokalizacji geograficznej dtuznika.

14. Podatek odroczony

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Przychdd ze sprzedazy przesuniety do przyszitych okresow 3081 3 246 3615
Odroczony od aktywa w leasingu 289 322 631
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 2942 3042 2 860
Srodki trwate i wartosci niematerialne 377 376 234
Marza na towarze (586) (505) (406)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw 764 734 915
Rezerwy (emerytalna, urlopowa, na koszty) 384 367 450
Naliczone ujemne réznice kursowe 302 173 381
Dyskonto rozrachunkéw 43 45 52
Pozostate 142 53 166
Razem 7738 7 852 8 899

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Koszt sprzedazy towaréw przesuniety do przysztych okresow 1401 1556 1768
Srodki trwate w leasingu - bilansowo (41) (42) 86
Amortyzacja ksiggowa wolniejsza od podatkowe;j 212 194 59
Naliczone dodatnie réznice kursowe 270 431 562
Dyskonto rozrachunkow 92 98 128
Pozostate (28) (14) (7)
Razem 1907 2222 2597

Poczawszy od rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2025 roku Grupa dokonata zmiany zasad prezentacji w powyzszych notach dotyczacych aktywa
i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zakresie réznic kursowych. Wczesniej Grupa ujmowata:

- aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego od ujemnych réznic kursowych o charakterze przejsciowym,
- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic kursowych o charakterze przejsciowym.

Poczawszy od rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2025 rok Grupa dokonuje kompensaty
réznic przejsciowych wynikajgcych z réznic kursowych i ujmuje odpowiednio:

- aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego — w przypadku, gdy tgczna warto$¢ ujemnych réznic
przejsciowych dla danej kategorii aktywdw lub pasywow przewyzsza warto$¢ dodatnich roéznic przejsciowych,

- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego — w przypadku, gdy tgczna wartos¢ dodatnich réznic
przejsciowych dla danej kategorii aktywéw lub pasywow przewyzsza wartos¢ ujemnych réznic przejsciowych.
Powyzsza zmiana ma charakter prezentacyjny i ma wptyw jedynie na noty dotyczace odroczonego podatku
dochodowego, nie miata ona wptywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej, wynik finansowy ani na kapitat wtasny
Grupy.

15. Kapital podstawowy

W okresie szesciu miesiecy 2026 roku Spotka dominujgca nie przeprowadzita emisji akcji.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:
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Wyszczegolnienie 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Liczba akcji [szt.] 6 012 522 6 012 522 6 012 522
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,50 0,50 0,50
Kapitat podstawowy [PLN] 3 006 261 3 006 261 3 006 261

Sposoéb uczestnictwa akcji w podziale dywidendy oraz w prawie do gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
w Spotce dominujgcej przedstawia tabela:

Uprzywilejowanie/

Liczba gtoséw

Seria akcji Liczba akcji Numery akcji -
! ! el rodzaj akcji z akgcji
akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu
(kazda akcja daje prawo do 2 gloséw na walnym
A 1248 915 0000001-1248915 zgromadzeniu) 2 497 830
akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu
(kazda akcja daje prawo do 2 gloséw na walnym
A 1248 915 1248916-2497830 zgromadzeniu) 2497 830
akcje imienne uprzywilejowanych co do gtosu
(kazda akcja daje prawo do 2 gloséw na walnym
A 506 654 2497831- 3004484 zgromadzeniu) 1013 308
B 1999 516 0000001-1999516 akcje na okaziciela 1999 516
C 25272 00001-25272 akcje na okaziciela 25272
C 15163 25273- 40435 akcje na okaziciela 15163
C 10 109 40436- 50544 akcje na okaziciela 10 109
D 957 978 1-957978 akcje na okaziciela 957 978
6 012 522 9 017 006

W okresie objetym niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystgpity zmiany liczby akgiji.

Na dzien bilansowy akcje Spoiki nie pozostawaty w posiadaniu jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

Spotka dominujgca jest podmiotem uprawnionym w podziale dywidendy z tych spétek oraz w prawie do gltoséw na
Zgromadzeniu udziatowcow.

16. Programy ptatnosci akcjami
W okresie pierwszego potrocza 2026 roku w Grupie nie byly realizowane programy ptatnosci akcjami.

17. Dywidendy

W okresie szesciu miesiecy 2026 i 2025 roku Spotka dominujgca nie wyptacita dywidendy akcjonariuszom.

W dniu 19 sierpnia 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CDRL S.A. podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy z kapitatu zapasowego Spoétki dominujgcej w kwocie 4.509.391,50 zi, tj. 0,75 zt na jedng akcje. Termin
wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzien 01.09.2026 r.

W pierwszym pétroczu 2026 roku spotki zalezne dokonaty wyptaty dywidendy na rzecz Spotki dominujgcej w fgcznej
wysokosci 1.964 tys. zt. W pierwszym potroczu 2025 roku spétki zalezne nie dokonaty wyptaty dywidendy na rzecz
Spdtki dominujace;j.

Spotka dominujgca ani zadna ze spoétek zaleznych nie dokonywata zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za lata
2026 i 2025.
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18. Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie szesciu miesiecy 2026 roku zadna ze spoétek z Grupy nie wyemitowata obligaciji.

19. Naruszenie postanowien umoéw (kredyty, pozyczki)

Na dzien 30 czerwca 2026 r. Spotka dominujaca nie spetnita warunku wynikajacego z umowy zawartej z Erste Bank
Polska S.A. dotyczgcego wskaznika rotacji zapasow. Jednakze, majac na uwadze zabezpieczenia umowy zawartej
z Bankiem (m.in. hipoteka, gwarancja BGK), spetnienie na dzien 30.06.2026r. wszystkich pozostatych wymaganych
warunkéw, brak zalegtosci w regulowaniu przez Grupe zobowigzan kredytowych, a takze dotychczasowg
wieloletnig wspotprace z Bankiem, Zarzad nie stwierdza istnienia istotnego ryzyka postawienia przez Erste Bank
Polska S.A. zobowigzania kredytowego w stan natychmiastowej wymagalnosci, gdyz spodziewa sie, ze w pierwsze;j
kolejnosci bank ewentualnie skorzysta z prawa do podniesienia marzy.
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20. Rezerwy

Wartos$¢ rezerw ujetych w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegélnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie

Rezerwy diugoterminowe na
swiadczenia emerytalne

Rezerwa na niewykorzystane

urlopy

Rezerwa na pozostate

koszty

Razem

za okres od 1.01.2026 do 30.06.2026 roku

Stan na poczatek okresu 735 1626 149 2510
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - 219 173 392
Rozwiagzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-) (27) (133) (122) (282)
Wartos¢ biezaca rezerw na dzien 30.06.2026 708 1712 200 2620
za okres od 1.01.2025 do 31.12.2025 roku

Stan na poczatek okresu 843 1389 213 2445
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - 237 106 343
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) (108) - (172) (279)
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - 2 2
Wartos¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2025 735 1626 149 2510
za okres od 1.01.2025 do 30.06.2025 roku

Stan na poczatek okresu 843 1389 213 2445
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - 672 185 857
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-) - (33) (166) (199)
Wartos¢ biezaca rezerw na dzien 30.06.2025 843 2028 232 3103
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Warto$¢ biezaca rezerw ujeto w oparciu o wycene sporzgdzong przez spétki zgodnie z przyjetymi zasadami
w Polityce rachunkowosci.

21. Zobowigzania warunkowe

Wartos¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw (w tym dotyczacych
jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegodlnienie 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Wobec pozostatych jednostek:
Inne zobowigzania warunkowe 35 640 37785 42777
Pozostate jednostki razem 35640 37785 42 777
Zobowigzania warunkowe razem 35640 37785 42 777

PowyZsze zobowigzania warunkowe to otwarte akredytywy, ktore stang sie w przysztosci zobowigzaniami z tytutu
dostaw towaréw.

Spoétka CDRL jest strong postepowan prowadzonych z powddztwa Lacoste S.A. w sprawach o wygaszenie
stosowanych przez nig znakéw towarowych. Znaki graficzne, ktérych dotyczy przedmiotowe prawo ochronne, nie
sg sktadnikami wartosci niematerialnych Grupy.

22. Dzialalnos¢ zaniechana

W okresie pierwszego pétrocza 2026 roku Grupa nie zaniechata zadnej swojej dziatalnosci.

23. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupg Kapitatowg CDRL obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostke

stowarzyszong oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Spétka zalicza podmioty kontrolowane przez
wiascicieli Grupy. Do najistotniejszych pozostatych podmiotéw powigzanych z Grupg naleza:

Nazwa podmiotu

r
T

N

WWW s.c. Marek Dworczak, Tomasz Przybyta
Marek Dworczak

Tomasz Przybyta

Barbara Dworczak

Edyta Kaczmarek-Przybyta

Marcin Dworczak

Szymon Przybyta

City Park Group Sp. zo. o.

© ® N o g~ 0D

City Park Group Sp. z 0. 0. sp. k.

N
e

Family Dental Club Edyta Kaczmarek-Przybyta

RN
N

Family Benefits S.A. (dawniej: Sale Zabaw Fikotki Sp. z 0. 0.)
12.  Indywidualna praktyka dentystyczna Aleksandra Przybyta

Ponizej przedstawiono transakcje z jednostkami powigzanymi:
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Informacje na temat podmiotéw powigzanych — Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Wyszczeadlnienie Za okres Za okres Za okres
y 9 01.01-30.06.2026 01.01-30.06.2025 01.01-31.12.2025
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 564 532 1028
Razem 564 532 1028

Informacje na temat podmiotow powigzanych — sprzedaz i naleznosci

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Naleznosci

Wyszczegodlnienie Za okres Za okres
01.01-30.06.2026 01.01-30.06.2025

30.06.2026 30.06.2025

Sprzedaz do:

Jednostki stowarzyszonej 84 94 38 -
Wspdlnego przedsiewziecia - - - 97
Kluczowego personelu kierowniczego 1 1 - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 13 14 12 -
Razem 97 109 50 12

Informacje na temat podmiotéw powigzanych — zakup i zobowigzania

Zakup (koszty, aktywa) Zobowiazania

Wyszczegolnienie Za okres Za okres

01.01-30.06.2026  01.01-30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

Zakup od:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 184 184 37 36
Razem 184 184 37 36

Informacje na temat podmiotéw powigzanych — pozyczki udzielone

30.06.2026 31.12.2025
Wyszczego6lnienie Udzielone w Skumulowane Udzielonew  Skumulowane
okresie saldo okresie saldo
Pozyczki udzielone:
Jednostce stowarzyszone;j - 4729 5000 4 887
Razem - 4729 5000 4 887

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Grupa posiadata aktywa z tyt. weksli wystawionych w 2025 roku przez jednostke
stowarzyszong (400 tys. zt) i wystawionych w 2026 roku przez kluczowy personel kierowniczy (796 tys. z}):

Wyszczegodlnienie 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Warto$¢ nominalna weksla 1200 1600 7 000
Odsetki naliczone 13 41 142
Dyskonto (12) (20) (137)
Utrata wartosci (6) 17) (88)
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 1196 1604 6917

Transakcje pomiedzy jednostkg dominujaca, a jej spoétkami zaleznymi podlegaty eliminacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i nie zostaly ujawnione w tabelach. Wszystkie te transakcje mialy charakter typowy
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i rutynowy, zawierane byly na warunkach rynkowych. Ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci
operacyjnej Spoiki.

Do najistotniejszych transakcji realizowanych pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej zaliczy¢ mozna:

e umowa na prowadzenie sklepow,
e sprzedaz towarow handlowych,

e wynajem mebli sklepowych,

e uslugi zrzadzania.

Spoétka CDRL S.A. w okresie od stycznia do czerwca 2026 roku poniosta na rzecz podmiotéw powigzanych koszty
z tyt. wynagrodzenia za udzielone poreczenia kredytow. Wartos¢ wynagrodzen w okresie sprawozdawczym
wyniosta 663 tys. PLN i przedstawiata sie nastepujgco:

Podmiot powigzany Wynagrodzenie
Coccodrillo Concepts Sp. z 0.0. 92
Smart Investment Group Sp. z 0.0. 92
Drussis Sp. z 0.0. 92
MT Power Sp. z 0.0. 92
Glob Kiddy Sp. z 0.0. w likwidacji 17
Profit Online Sp. z 0.0. 17
Best Profit Online Sp. z 0.0. 17
VIVO Fashion Sp. z o.0. 92
Cool Kiddo Sp. z 0.0. 17
Coco Kids Sp. z o.0. 92
Razem 624

Spotki zalezne udzielity poreczen na rzecz bankéw dla kredytow bankowych zaciggnietych przez Spotke
dominujgca, ktérych warto$¢ przedstawiata sig nastepujgco:

Podmiot powigzany Rodzaj zabezpieczenia 30.06.2026 31.12.2025
Coccodrillo Concepts Sp. z 0.0. poreczenie 61426 61 047
Smart Investment Group Sp. z 0.0. poreczenie 61426 61 047
Drussis Sp. z o.0. poreczenie 61426 61047
MT Power Sp. z 0.0. porgczenie 61426 61047
Glob Kiddy Sp. z 0.0. w likwidaciji poreczenie 16 177 17 828
Profit Online Sp. z o.0. poreczenie 16 177 17 828
Best Profit Online Sp. z 0.0. poreczenie 16 177 17 828
VIVO Fashion Sp. z o.0. poreczenie 61426 61 047
Cool Kiddo Sp. z 0.0. poreczenie 16 177 17 828
Coco Kids Sp. z o.0. poreczenie 61426 61 047

24. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniach 17.07.2026 r. i 20.07.2026 r. nastgpita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym potgczenia CDRL
S.A. ze spotkami zaleznymi odpowiednio MT Power Sp. z 0.0. oraz Cool Kiddo Sp. z 0.0. Potaczenia zostaly
przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, poprzez przejecie spotek zaleznych przez
CDRL S.A. Z dniem wpisu potgczen do KRS spotki przejmowane zostaly rozwigzane bez przeprowadzania
postepowania likwidacyjnego, a ich caty majgtek przeszedt na Spotke Dominujaca.

Powyzsze zdarzenia stanowig element reorganizacji wewnetrznej Grupy Kapitatowej i nie spowodowaty zmiany
zakresu kontroli nad jednostkami objetymi konsolidacja, w zwigzku z czym nie bedg mialy istotnego wplywu na

sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy.
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Po dniu bilansowym nie miaty miejsca inne niz powyzsze znaczgce zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia
w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres pierwszych 6 miesiecy 2026
roku.

25. Inne znaczace zmiany aktywow, zobowigzan, przychodow i kosztow

W okresie sprawozdawczym nie wystapity inne znaczgce zmiany w pozycjach aktywow, zobowigzan, przychodow
i kosztéw. Poza tym w okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne znaczgce zmiany szacunkow, Grupa nie
realizuje tez umow o ustuge budowlang.

26. Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro)
Podstawowe pozycje $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, $rédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania z wyniku oraz srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawiono ponizej:

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
s e 30.06.2026  30.06.2025 | 30.06.2026  30.06.2025
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 128 154 120 759 30 138 28610
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 6 529 (3783) 1535 (896)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2519 (2 030) 592 (481)
Zysk (strata) netto 1719 (1922) 404 (455)
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej 1719 (1922) 404 (455)
Zysk (strata) na akcje (PLN) 0,29 (0,32) 0,07 (0,08)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,29 (0,32) 0,07 (0,08)
Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 446 (3748) 1516 (888)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (773) (8 906) (182) (2110)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (4 827) (2 384) (1135) (565)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 761 (14 390) 179 (3 409)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2522 4,2208

30.06.2026 30.06.2025 31.12.2025 | 30.06.2026 30.06.2025 31.12.2025
Wyszczegolnienie
tys. PLN tys. EUR

Aktywa 188 538 188 176 189 497 43 884 44 361 44 833
Zobowigzania dtugoterminowe 4639 5688 4727 1080 1341 1118
Zobowigzania krétkoterminowe 81446 89 501 84 065 18 957 21099 19 888
Kapitat wiasny 102 453 92 987 100 705 23 847 21921 23 826

Kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 102 453 92 987 100 705 23 847 21921 23 826
Kapitat podstawowy 3 006 3 006 3 006 700 709 711
Wartos¢ ksiegowa na akcje 17,04 15,47 16,75 3,97 3,65 3,96
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,2963 4,2419 4,2267

W okresach objetych skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia
wybranych danych finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,
ustalane przez Narodowy Bank Polski
=  Kkurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego: 30.06.2026 —4,2963 PLN/EUR, 30.06.2025
—4,2419 PLN/EUR, 31.12.2025 — 4,2267 PLN/EUR,
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= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.06.2026 — 4,2522 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2025 — 4,2208

PLN/EUR,

* najnizszy i najwyzszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie: 01.01 - 30.06.2026: 4,2009 — 4,3465
PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2025: 4,1339 — 4,3033 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2025: 4,1339 - 4,3033

PLN/EUR.

27. Zatwierdzenie do publikacji

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakoriczony
30.06.2026 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki

dominujgcej w dniu 20 sierpnia 2026 roku.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
20.08.2026 Marek Dworczak Prezes Zarzadu
20.08.2026 Tomasz Przybyta Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Specjalista ds.
20.08.2026 Sylwia Sobczak sprawozdawczosci
finansowej
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CDRL S.A.

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2026 r.
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Aktywa trwafe

Wartosci niematerialne 6 424 6770 5679
Rzeczowe aktywa trwate 28 515 28618 28 621
Prawo do uzytkowania (MSSF 16) 759 503 468
Inwestycje w jednostkach zaleznych 10 554 10 854 10 284
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 6 860 8 586 8916
Pozyczki 2 640 3829 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe aktywa 91 94 104
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 541 4 302 4813
Aktywa trwate 60 384 63 556 58 885
Aktywa obrotowe

Zapasy 104 024 102 652 96 442
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 582 13 579 21823
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 254 226
Pozyczki 2089 1057 927
Pochodne instrumenty finansowe 83 - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 796 - -
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 953 833 759
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1563 1839 1638
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do likwidacji 300 - -
Aktywa obrotowe 123 390 120 214 121 815
Aktywa razem 183 775 183 770 180 700
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

PASYWA 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Kapitaf wlasny
Kapitat podstawowy 3 006 3 006 3 006
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 13 583 13 583 13 583
Kapitat zapasowy 87 817 80 561 80 561
Zyski zatrzymane: 3331 7 256 1983
- zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
- zysk (strata) netto 3331 7 256 1983
Kapitat wiasny 107 737 104 406 99 134
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Leasing 470 344 336
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 416 416 521
Zobowigzania dlugoterminowe 886 760 857
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 48 905 52 634 47 839
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 312 - -
Kredyty, pozyczki, inne zobowigzania finansowe 20 448 20 584 27 601
Leasing 264 158 191
Pochodne instrumenty finansowe 41 - 56
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3175 3170 3062
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 1229 1109 1374
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 36 107 61
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 741 842 525
Zobowigzania krétkoterminowe 75151 78 604 80709
Zobowigzania razem 76 037 79 364 81 566
Pasywa razem 183 774 183 770 180 700
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Nazwa Spétki: CDRL Spétka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2026 - 30.06.2026

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

P Za okres Za okres
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01-30.06.2026 01.01-30.06.2025

A. Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 123 982 115 452
Przychody ze sprzedazy ustug 1500 1289
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 122 482 114 163
Koszty dziatalnosci operacyjnej 117 673 114 913
Amortyzacja 1579 1317
Zuzycie materiatow i energii 1755 1605
Ustugi obce 47 348 44 458
Podatki i optaty 230 247
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow 14 643 14 125
Pozostate koszty rodzajowe 347 305
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 51771 52 858
Zysk (strata) na sprzedazy 6 309 539
Pozostate przychody operacyjne 591 905
Pozostate koszty operacyjne 453 377
Strata/odwrdcenie straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 80 128
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 527 1195
Przychody finansowe 2100 4 230
Koszty finansowe 2879 2114
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw

wiasnosci (+/-) (1726) (918)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4022 2393
Podatek dochodowy 691 410
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3331 1983
B. Dziatalnos¢ zaniechana - -
C. Zysk (strata) netto 3331 1983
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Nazwa Spétki:

CDRL Spétka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2026 - 30.06.2026

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

Wyszczegolnienie

Za okres
01.01-30.06.2026

Za okres
01.01-30.06.2025

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Wyszczegolnienie

01.01-30.06.2026

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 6 012 522 6 012 522

Rozwadniajgcy wptyw instrumentéw kapitatowych - -

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 6 012 522 6 012 522

Zysk na akcje

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 3331 117,79 1982 998,19

- podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,55 0,33

- rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,55 0,33

Dziatalno$¢ zaniechana - -

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto (PLN) 3331 117,79 1982 998,19

- podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,55 0,33

- rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,55 0,33
SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres

01.01-30.06.2025

Zysk (strata) netto 3331 1983
Pozostate catkowite dochody - -
Catkowite dochody 3331 1983
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Nazwa Spétki: CDRL Spétka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2026 - 30.06.2026

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat

Kapitat ze sprzedazy akcji

Kapitat

Zyski

Wyszczegolnienie s . o . . . Razem
podstawowy powyzej ich wartosci nominalnej zapasowy zatrzymane

Saldo na dzien 1.01.2026 roku 3006 13 583 80 561 7 256 104 407
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 1.01.2026 do 30.06.2026 roku

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 7 256 (7 256) -
Zysk netto za okres od 1.01.2026 do 30.06.2026 roku - - - 3331 3331
Razem catkowite dochody - - - 3331 3331
Razem zmiany w kapitale wiasnym - - 7 256 (3 925) 3331
Saldo na dzien 30.06.2026 roku 3006 13 583 87 817 3331 107 737

I IoAIe Kapitat Kapit.at ze sprzt'ed.aiy al.(cji po.wyiej Kapitat Zyski Razem
podstawowy ich wartosci nominalnej zapasowy zatrzymane

Saldo na dzien 1.01.2025 roku 3006 13 583 67 076 13 486 97 151
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 1.01.2025 do 31.12.2025 roku

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 13 486 (13 486) -
Zysk netto za okres od 1.01.2025 do 31.12.2025 roku - - - 7 256 7 256
Razem catkowite dochody - - - 7 256 7 256
Razem zmiany w kapitale wiasnym - - 13 486 (6 229) 7 256
Saldo na dzien 31.12.2025 roku 3006 13 583 80 561 7 256 104 407

Wyszczegbinienie Kapitat Kapitat ze sprztad_aiy al.(cji po_wyiej ich Kapitat Zyski Razem
podstawowy wartosci nominalnej zapasowy zatrzymane

Saldo na dzien 1.01.2025 roku 3006 13 583 67 076 13 486 97 151
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 1.01.2025 do 30.06.2025 roku

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 13 486 (13 486) -
Zysk netto za okres od 1.01.2025 do 30.06.2025 roku - - - 1983 1983
Razem catkowite dochody - - - 1983 1983
Razem zmiany w kapitale wiasnym - - 13 486 (11 503) 1983
Saldo na dzien 30.06.2025 roku 3006 13 583 80 562 1983 99 134
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Nazwa Spétki: CDRL Spétka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2026 — 30.06.2026 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia)

WYSZCZEGOLNIENIE

Za okres Za okres
01.01-30.06.2026  01.01-30.06.2025

A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) brutto 4023 2393
Il. Korekty razem (1 550) (16 951)
1. Amortyzacja 1579 1317
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 816 (2 360)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (533) 919
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 1651 1008
5. Zmiana stanu rezerw 48 462
6. Zmiana stanu zapasow (1372) (10 529)
7. Zmiana stanu naleznosci 3) (9 563)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow ) (3519) 1753
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (217) 42
10. Pozostate korekty - -
Srodki pienigzne wypracowane w toku dziatalnosci operacyjnej 2473 (14 558)
11. Podatek dochodowy zaptacony (364) (913)
Ill. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/- Il) 2109 (15 471)
B.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

| Wplywy 2133 1277
1. Zbycie aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 29 91
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 1964 -
3. Sptaty pozyczek udzielonych - 1000
4. Inne wpltywy inwestycyjne 140 187
Il Wydatki 2029 1318
1. Nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1229 1318
2. Wydatki na aktywa finansowe 800 -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/- 1l) 104 (41)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

|. Wplywy 3882 16 667
1. Kredyty i pozyczki 3882 16 667
Il. Wydatki 6 286 16 366
1. Sptaty kredytow oraz pozostatych zobowigzan finansowych 4745 15 258
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 136 122
3. Odsetki 1405 986
lll. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (I+/- Il) (2 404) 301
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BllI+/-Clll) (191) (15 211)
zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (85) 648
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH (276) (14 563)
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1839 16 201
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 1563 1638
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Nazwa Spétki: CDRL Spétka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2026 — 30.06.2026 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Spotka CDRL S.A. (,Spoétka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 07.01.2002 roku jako spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig, a nastepnie przeksztatcona w spétke akcyjng aktem notarialnym z dnia
19.07.2011 roku. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie
Rejonowym dla miasta Poznania — Nowe Miasto i Wilda - IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000392920.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 411444842.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Kwiatowej 2 w Pianowie, 64-000 Koscian. Siedziba Spdiki jest jednoczesnie
miejscem prowadzenia dziatalnosci.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

e sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,
e ustugi w zakresie sprzedazy agencyjnej odziezy i obuwia,
e produkcja odziezy.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Spodtke zostat przedstawiony w nocie dotyczacej segmentow
operacyjnych.

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe CDRL S.A. zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spétki dnia 20.08.2026 .

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W skiad Zarzgdu Spétki na dzien 30 czerwca 2026 roku wchodzili:
e  Marek Dworczak — Prezes Zarzadu,
o Tomasz Przybyta — Wiceprezes Zarzadu.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2026 roku przedstawiat sie nastepujgco:
e Ryszard Btaszyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Jacek Mizerka — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Barbara Dworczak — Sekretarz Rady Nadzorczej,
e Agnieszka Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Edyta Kaczmarek-Przybyta — Czlonek Rady Nadzorczej,

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

W okresie od 1 lipca do 20 sierpnia 2026 roku sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

W dniu 19 sierpnia 2026 roku Pan Ryszard Btaszyk ztozyt rezygnacje z dniem 31.08.2026 r. z petnienia funkcji
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej. Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CDRL S.A. z dnia
19.08.2026 r. w sktad Rady Nadzorczej zostata powotana z dniem 01.09.2026 r. Pani Joanna Terka.

3. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
3.1. Podstawa sporzadzenia

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe CDRL S.A. obejmujace okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2026 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE.

Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej zawiera dane na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz dane
poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2025 roku i 30 czerwca 2025 roku. Srédroczne sprawozdanie z wyniku,
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Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw, Srédroczne sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz
zestawienie ze zmian w kapitale obejmujg dane za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku oraz
dane poréwnawcze za analogiczny okres 2025 roku. Sroédroczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym obejmuje
dodatkowo dane za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku.

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktére ujawniane sa
w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze skrocone
$roédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ facznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok 2025.

Walutg sprawozdawczg niniejszego skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego jest
ztoty, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych (o ile nie wskazano inaczej).

Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji niepewnos¢ stanowi wptyw konfliktow zbrojnych na terenie
Ukrainy i Iranu, ktérych wptyw na ryzyko handlowe i finansowe Grupy oceniany jest przez Zarzad jako nieznaczacy.

Przy dokonaniu oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Zarzad Spotki dominujagcej uwzglednit dostepnosé
wykorzystywanych przez nig form finansowania na niezmienionym istotnie poziomie, w tym takze przedtuzenie
aktualnie wykorzystywanych linii kredytowych, co zostatlo szerzej przedstawione w sprawozdaniu Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w punkcie dotyczgcym kontynuacji dziatalnosci.

3.2. Zmiana zasad lub interpretacji

W okresie objetym niniejszym skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotka CDRL
S.A. nie wprowadzita zadnych zmian wynikajacych z wejscia w zycie nowych standardéw, interpretacji oraz zmian
standardow.

3.3. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim jednostkowym sprawozdaniu finansowym CDRL S.A. za
rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku.

MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych”

MSSF 18 zostat zatwierdzony do stosowania w Unii Europejskiej i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 r. lub pdzniej. Standard zastgpi MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych”. Spétka nie planuje wczesniejszego zastosowania MSSF 18.

MSSF 18 wprowadza w szczegdlnosci nowe zasady klasyfikacji przychoddéw i kosztow w rachunku zyskow i strat,
obowigzkowe sumy czesciowe obejmujgce wynik operacyjny oraz wynik przed finansowaniem i podatkiem
dochodowym, wymagania dotyczace miernikdw wynikéw zdefiniowanych przez kierownictwo, a takze rozszerzone
zasady agregac;ji i dezagregacji informaciji. Standard wprowadza réwniez zmiany do niektorych innych standardéw,
w tym MSR 7 i MSR 33.

Spétka prowadzi prace zwigzane z wdrozeniem MSSF 18, obejmujgce w szczegodlnosci analize klasyfikacji pozycji
rachunku zyskow i strat, miernikdbw wynikéw wykorzystywanych w komunikacji publicznej, ocene wplywu na
rachunek przeptywow pienieznych oraz identyfikacje zmian wymaganych w procesach i systemach raportowych.

Na obecnym etapie Spétka przewiduje, ze zastosowanie MSSF 18 wplynie na sposéb prezentacji i zakres ujawnien
w sprawozdaniu finansowym i nie powinno mie¢ istotnego wptywu na wycene aktywow i zobowigzan ani na fgczny
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wynik netto Spdtki. Analiza wpltywu na wynik operacyjny i pozostate sumy czesciowe nie zostata jeszcze
zakohnczona, w zwigzku z czym na dzieh zatwierdzenia niniejszego skréconego srodrocznego sprawozdania
finansowego Spdtka nie jest w stanie przedstawi¢ racjonalnie oszacowanego wptywu ilosciowego. Spétka planuje
zakonhczy¢ analize i przygotowaé dane porownawcze za 2026 r. przed sporzadzeniem pierwszego sprawozdania
zgodnego z MSSF 18.

3.4. Niepewnos$¢ szacunkow

Przy sporzgdzaniu skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzgd Spétki kieruje sie
osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane warto$ci
mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla jednostkowego sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2025 rok. Ponadto Spétka zaprezentowata
w niniejszym skréconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym wplyw dokonanych zatozen
Zarzgdu na szacunek odpiséw aktualizujgcych (patrz nota nr 14) i rezerw (patrz nota nr 21).

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczgce dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane
ponize;.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywoéw trwatych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych podlegajgcych
amortyzacji. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci
aktywow przyjete przez Spétke dla celéw amortyzaciji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przyszitosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa
w przyszto$ci mogg rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie¢ majatku.
Wartos¢ bilansowa aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w nocie nr 11.

Utrata warto$ci aktywoéw

W celu okre$lenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej. W procesie wyceny wartosci biezgcej przysziych przeptywow
dokonywane sg zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikow finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do
przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co
w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczgcych korekt wartosci aktywow Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku dokonano analizy przestanek utraty wartosci aktywéw takich, jak: rzeczowe aktywa
trwate, aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy, warto$ci niematerialne oraz udziaty. Zmiany odpisow tych
aktywow zostaty przedstawione w nocie 14.

Utrata wartos$ci naleznosci

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka stosuje uproszczone podejscie zaktadajgce kalkulacje odpisow
z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu. Szacunki odpiséw sg dokonywane
na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaly pogrupowane weditug okresu przeterminowania. Oczekiwane straty
kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg szacowane przy uzyciu ratingéw poszczegoélnych krajow
oraz analizy biezacej sytuacji finansowej dtuznika, skorygowanej o czynniki specyficzne dla dtuznikéw —
przedstawione zabezpieczenia. Kazda naleznos$¢ z danego kraju jest przeszacowana wspotczynnikiem powstatym
na bazie ratingu danego kraju. Utrata wartosci naleznosci zostata zaprezentowana w nocie 14.

Utrata wartos$ci zapasow

Zapasy Spotki nie podlegajg przeterminowaniu, w zwigzku z czym odpis aktualizujgcy warto$¢ towarow
kalkulowany jest na podstawie terminu ich nabycia, przy uwzglednieniu réwniez wartosci netto mozliwej do
uzyskania z ich sprzedazy. Dodatkowo stalym odpisem obejmowane sg towary uzupetniajace podstawowg oferte.

Utrata wartosci zapasow zostata zaprezentowana w nocie 14.
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3.5. Korekty bledoéw oraz zmiany zasad rachunkowosci

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone weditug tych samych zasad
rachunkowosci, co sprawozdanie za rok poprzedni. Nie zostaty w nim rowniez ujete Zadne btedy dotyczgce
wczesniejszych okreséw sprawozdawczych.

4. Znaczace zdarzenia i transakcje

W 2026 roku rozpoczely sie napiecia geopolityczne na Bliskim Wschodzie zwigzane z konfliktem z udziatem Iranu
oraz sytuacjg w rejonie Ciesniny Ormuz. Region ten stanowi istotny szlak transportowy dla $wiatowego handlu
surowcami energetycznymi, w szczegodlnosci ropg naftowg i gazem. Na dzien sporzgdzenia niniejszego skréconego
$roédrocznego sprawozdania finansowego Zarzad nie identyfikuje bezposredniego wptywu powyzszych wydarzen
na dziatalno$¢ operacyjng Spotki ani na ciggtos¢ dostaw towaréw. Towary oferowane przez Spétke w wigkszosci
produkowane sg w krajach Azji i transportowane do Europy gtéwnie drogg morska z wykorzystaniem szlakéw
omijajacych obszary objete konfliktem. Jednoczes$nie Zarzad wskazuje, ze eskalacja konfliktow w regionie Bliskiego
Wschodu moze w sposdb posredni wptywac na warunki prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej poprzez:
e potencjalne wahania cen surowcow energetycznych, ktére z kolei bedg miaty wptyw na koszty transportu
i logistyki,
e zwiekszong zmiennos¢ sytuacji makroekonomicznej oraz poziomu inflacji majgcej przetozenie na site
nabywczg konsumentow,
e wahania kurséw walut, w tym USD, majgce wptyw na koszt zakupu towarow.
W okresie objetym niniejszym skroconym s$rédrocznym sprawozdaniem Spoétka nie odnotowata zakidcen
w tancuchu dostaw wynikajgcych bezposrednio z powyzszych wydarzenh. Zarzad bedzie na biezgco monitorowat
sytuacje na Bliskim Wschodzie oraz jej potencjalny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i koszty funkcjonowania Spotki.

5. Sezonowos¢ dziatalnosci

W dziatalnosci Spétki mozna wyodrebni¢ dwa sezony: wiosna-lato (od lutego do sierpnia) oraz jesien-zima
(wrzesien-styczen), zwigzane z wprowadzaniem poszczegoélnych kolekcji na rynek. Na rynku detalicznym (a taki
kanat przewaza w dziatalnosci Spotki) realizowane marze procentowe sg znaczgco wyzsze na poczatku sezonu
niz w okresie wyprzedazy.

Historycznie Spoétka odnotowuje wyzsze przychody w okresie marzec-maj.

Dane dotyczgce sezonowosci sprzedazy oraz rentownosci Spotki zaprezentowano ponize;j:

Wyszczegodlnienie sty.26 lut.26 mar.26 kwi.26 maj.26 cze.26 Razem
Przychody ze

sprzedazy towarow 15 527 18 382 26 020 24 013 19379 18 027 121 348
Koszt wiasny

sprzedazy towarow 7619 8578 9 966 10 157 6 957 7672 50 950
Zysk 7908 9 804 16 053 13 856 12 422 10 355 70 398
Marza 51% 53% 62% 58% 64% 57% 58%
Wyszczegolnienie sty.25 lut.25 mar.25 kwi.25 maj.25 cze.25 Razem
Przychody ze

sprzedazy towaréw 16 611 15082 19 594 23 690 22 643 15738 113 358
Koszt wiasny

sprzedazy towaréw 8 893 8222 8 909 10 131 9695 6734 52 586
Zysk 7717 6 859 10 684 13 559 12 948 9 004 60 772
Marza 46% 45% 55% 57% 57% 57% 54%
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6. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji
zwyktych wystepujgcych w danym okresie.
Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajgcy wpltyw opcji zamiennych na akcje
Spotki, wyemitowanych w ramach programoéw motywacyjnych realizowanych przez Spoétke. Kalkulacja zysku na

akcje zostata zaprezentowana ponizej:

Wyszczegolnienie

Za okres
01.01-30.06.2026

Za okres

01.01-30.06.2025

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 6 012 522 6 012 522
Rozwadniajgcy wptyw instrumentéw kapitatowych - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 6 012 522 6 012 522
Zysk na akcje

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 3331 117,79 1982 998,19
- podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,55 0,33
- rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,55 0,33
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto (PLN) 3331 117,79 1982 998,19
- podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,55 0,33
- rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,55 0,33

7. Segmenty operacyjne

Spétka dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:

e  Kkraj,
e  zagranica.

Taki podziat jest zwigzany z prowadzeniem takiej samej dziatalnosci w réznych obszarach geograficznych
okreslonych wedtug kryterium lokalizacji rynkow zbytu.
Nie dokonano podziatu na branze, czy produkty, poniewaz Spotka prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na sprzedazy
odziezy i towaréw komplementarnych (butéw i r6znego rodzaju akcesoriéw), ktdre stanowig jedynie uzupetnienie
oferty. Z uwagi na proces logistyczny zwigzany z dystrybucjg towaréw wszystkie aktywa uzytkowane wspélnie przez
segmenty sprawozdawcze sg alokowane do segmentéw proporcjonalnie do kosztu wlasnego towardéw sprzedanych

w danym segmencie.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych oraz

aktywach segmentow operacyjnych:

Wyszczegdlnienie Kraj Zagranica Ogotem

za okres od 1.01.2026 do 30.06.2026 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 98 250 25733 123 982
Przychody ogétem 98 250 25733 123 982
Wynik operacyjny segmentu 6776 (249) 6 528
Pozostate informacje:

Amortyzacja 1171 409 1579
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych (63) - (63)
Aktywa segmentu operacyjnego 125 048 51495 176 544
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego (903) (326) (1 229)
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za okres od 1.01.2025 do 30.06.2025 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 92 960 22 492 115 452
Przychody ogétem 92 960 22 492 115 452
Wynik operacyjny segmentu 908 286 1194
Pozostate informacje:

Amortyzacja 1012 305 1317
Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwatych (63) - (63)
Aktywa segmentu operacyjnego 127 802 45 358 173 160
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego (1 002) (316) (1318)

W okresie szesciu miesiecy 2026 roku nie wystgpily zmiany w polityce rachunkowosci Spétki w zakresie
wyodrebnienia segmentéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychoddw, wynikéw oraz aktywéw segmentéw,
ktore zostaly zaprezentowane w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki.

Przychody Spétki uzyskiwane od klientéw zewnetrznych oraz aktywa trwate (rzeczowe aktywa trwate, wartosci
niematerialne) zaprezentowano w przekroju obszaréw geograficznych, ktére wyodrebniane sa przez Spétke wedtug
kryterium lokalizacji danego rodzaju dziatalnosci prowadzonej przez Spotke.

Uzgodnienie facznych wartosci przychodow, wyniku oraz aktywow segmentdw operacyjnych z analogicznymi
pozycjami jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Za okres Za okres

P 01.01-30.06.2026  01.01-30.06.2025

Przychody segmentéw

taczne przychody segmentéw operacyjnych 123 982 115 452
Przychody ze sprzedazy 123 982 115 452
Wynik segmentéw

Wynik operacyjny segmentéw 6528 1194
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 528 1194
Przychody finansowe 2100 4 230
Koszty finansowe (-) (2 879) (2114)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (+/-) (1726) (918)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4023 2393
Aktywa segmentéw

taczne aktywa segmentéw operacyjnych 176 544 173 160
Aktywa niealokowane do segmentéw 7 231 7 540
Aktywa razem 183 775 180 700

W okresach objetych jednostkowym sprawozdaniem finansowym wszystkie przychody ze sprzedazy zostaty
przypisane do segmentoéw operacyjnych.

Do aktywdw segmentédw operacyjnych nie sg alokowane aktywa Spétki, ktorych nie mozna bezposrednio przypisac
do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego. Sg to m.in.: aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
naleznosci z tytutu podatku dochodowego, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz rozliczenia miedzyokresowe.

Spoétka nie prezentuje przychoddéw ze sprzedazy poszczegolnych grup produktéw, ustug oraz towaréw i materiatéw,
poniewaz struktura przychodow jest jednolita i obejmuje tylko przychody ze sprzedazy odziezy. Poziom przychodow
ze sprzedazy ustug i materiatéw jest nieistotny.

Spétka nie prezentuje informacji o gtéwnych klientach, poniewaz w strukturze przychodéw dominuje sprzedaz
detaliczna, a w pozostatej czesci jest duza dywersyfikacja klientéw hurtowych. Zaden z klientéw zewnetrznych nie
osigga 10% przychodoéw Spoiki.
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8. Polaczenia oraz nabycia jednostek gospodarczych
W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2026 roku nie wystgpity potaczenia jednostek ani utrata kontroli.

9. Wartos¢ firmy

Nie wystepuje.

10. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spotke obejmujg znaki towarowe, licencje, oprogramowania
komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego
oddane do uzytkowania, prezentowane sg w pozyc;ji ,Wartosci niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

Wartosci
. . Pozostate . i
. Znaki Oprogramowanie o niematerialne
Wyszczegolnienie wartosci . Razem
towarowe komputerowe w trakcie

niematerialne .
wytwarzania

Stan na 30.06.2026
Wartos¢ bilansowa brutto 3071 16 369 386 122 19 949
Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujgce - (13 152) (372) - (13 524)
Wartos¢ bilansowa netto 3071 3217 14 122 6424
Stan na 31.12.2025
Warto$¢ bilansowa brutto 3071 13 656 402 2322 19 451
Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujgce - (12 298) (384) - (12682
Wartos¢ bilansowa netto 3071 1358 18 2 322 6770
Stan na 30.06.2025
Warto$¢ bilansowa brutto 3071 12 980 361 1341 17 753
Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujgce - (11 713) (361) - (12074)
Wartos¢ bilansowa netto 3071 1267 - 1341 5679

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych:

Wartosci
. . Pozostate . i
A Fmret] Znaki Oprogramowanie . niematerialne
Wyszczegodlnienie wartosci . Razem
towarowe  komputerowe . . w trakcie
niematerialne .
wytwarzania
za okres od 1.01.2026 do 30.06.2026 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 1.01.2026 r. 3071 1358 18 2322 6770
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie) - - - 506 506
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (2) (2)
Przyjecie do uzytkowania - 2704 - (2704) -
Amortyzacja (-) - (845) (4) - (850)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.06.2026 3071 3217 14 122 6 424
za okres od 1.01.2025 do 31.12.2025 roku
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 1.01.2025
roku 3071 785 45 957 4 858
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie) - 35 - 3 005 3040
Przyjecie do uzytkowania - 1622 18 (1 640) -
Amortyzacja (-) - (1083) (45) - (1129)
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Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.12.2025 3071 1358 18 2322 6770
za okres od 1.01.2025 do 30.06.2025 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 1.01.2025

roku 3071 785 45 957 4 858
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie) - 35 - 1330 1365
Przyjecie do uzytkowania - 946 - (946) -
Amortyzacja (-) - (499) (45) - (544)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien

30.06.2025 3071 1267 - 1341 5679

Spotka wykorzystuje w dziatalnosci zaréwno sktadniki o nieokreslonym okresie uzytkowania (znaki towarowe), jak
i sktadniki o okreslonym okresie uzytkowania (pozostate).
Spdtka na dzien bilansowy nie poczynita zobowigzan na rzecz dokonania zakupu wartosci niematerialnych.

W okresie pierwszego potrocza Spoétka poniosta naktady na wartosci niematerialne o tgcznej wartosci 506 tys. zt,
z czego najistotniejsze naktady dotyczyly elektronicznego obiegu dokumentéw (94 tys. zt) oraz upgreade systemu
finansowo-ksiegowego (257 tys. zt), ktdre zostaty przyjete do uzytkowania w okresie sprawozdawczym.

11. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate uzytkowane przez Spoétke obejmujg grupy zaprezentowane w ponizszej tabeli. Srodki trwate, ktére
nie zostaly do dnia bilansowego oddane do uzytkowania, prezentowane sg w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate

w trakcie wytwarzania”.

Rzeczowe
Budynki Maszyny 5 . Pozostate aktywa
S ; . Srodki . X
Wyszczegodlnienie Grunty i i srodki trwate w Razem
. transportu .
budowle urzadzenia trwate trakcie
wytwarzania
Stan na 30.06.2026
Wartos¢ bilansowa brutto 4074 28 416 6723 2624 12 665 19 54522
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce - (5 962) (5720) (2497) (11 829) - (26 008)
Wartos¢ bilansowa netto 4074 22 455 1003 127 836 19 28515
Stan na 31.12.2025
Warto$¢ bilansowa brutto 4074 28 398 6 598 2679 12 309 - 54059
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce (5709) (5 543) (2 525) (11 664) - (25441)
Wartos¢ bilansowa netto 4074 22 690 1055 154 645 - 28618
Stan na 30.06.2025
Warto$¢ bilansowa brutto 4074 27 873 6 542 2 461 12 236 270 53 456
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce - (5 459) (5411) (2297) (11 668) - (24 835)
Wartos¢ bilansowa netto 4074 22414 1132 163 568 270 28 621
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Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych:

. < . Pozostate Rzeczowe aktywa
. Budynki i Maszyny Srodki . i .
Wyszczegoélnienie Grunty . . srodki trwate w trakcie Razem
budowle i urzadzenia transportu .
trwate wytwarzania

za okres od 1.01.2026 do 30.06.2026 roku
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 1.01.2026 roku 4074 22 690 1055 154 645 - 28 618
Reklasyfikacja do rzeczowych aktywéw trwatych ze ST

uzytkowanych na podstawie umowy - - - 3 - - 3
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie) - - 126 - 252 141 519
Przyjecie do uzytkowania - 18 - - 104 (122) -
Amortyzacja (-) - (253) (178) (30) (165) - (625)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2026 4074 22 455 1003 127 836 19 28 515
za okres od 1.01.2025 do 31.12.2025 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 1.01.2025 roku 4074 22 662 1212 202 610 - 28 759
Reklasyfikacja do rzeczowych aktywéw trwatych ze ST

uzytkowanych na podstawie umowy - - - 28 - - 28
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie) - 68 190 - 366 476 1100
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (22) - (8) - (30)
Przyjecie do uzytkowania 458 18 (476) -
Amortyzacja (-) - (498) (325) (75) (340) - (1239)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2025 4074 22 690 1055 154 645 - 28 618
za okres od 1.01.2025 do 30.06.2025 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 1.01.2025 roku 4074 22 662 1212 202 610 - 28 759
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie) - - 83 - 145 288 515
Przyjecie do uzytkowania - - - - 18 (18) -
Amortyzacja (-) - (248) (162) (38) (205) - (653)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2025 4074 22 414 1132 163 568 270 28 621
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Na dzien bilansowy Spétka nie poczynita zobowigzan na rzecz dokonania zakupu istotnych rzeczowych aktywow
trwatych.

12. Aktywa trwale uzytkowane na podstawie umowy
Spotka uzytkuje srodki trwate na podstawie umow leasingu oraz wynajmuje powierzchnie biurowe i magazynowe.

Wartosci aktywow oraz nabycia i zbycia przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczegolnienie Budynki i Srodki Razem
budowle transportu

za okres od 1.01.2026 do 30.06.2026 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 1.01.2026 roku 331 173 503
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 194 182 375
Reklasyfikacja do $rodkéw trwatych - (3) (3)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (12) - (12)
Amortyzacja (-) (84) (21) (104)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2026 429 330 759
za okres od 1.01.2025 do 31.12.2025 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 1.01.2025 roku 740 104 843
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 19 173 192
Reklasyfikacja do srodkéw trwatych ) (28) (28)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (231) (63) (294)
Amortyzacja (-) (197) (13) (210)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - (63) (63)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - 63 63
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2025 331 173 503
za okres od 1.01.2025 do 30.06.2025 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 1.01.2025 roku 740 104 843
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 19 - 19
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (212) - (212)
Amortyzacja (-) (107) (12) (119)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - (63) (63)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2025 439 29 468

CDRL S.A. jest strong uméw najmu, na mocy ktérych korzysta z powierzchni wykorzystywanych jako magazyn, a
takze korzysta ze srodkéw transportu na podstawie umoéw leasingu.

Okres leasingu wynosi:

— dla powierzchni magazynowej — 2 lata lub 5 lat,
— dla samochodoéw — 3 lata.

Niektore umowy leasingowe zawierajg opcje przediuzenia lub wypowiedzenia leasingu. Zarzad dokonuje osadu,
aby ustali¢ okres, co do ktérego mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozyé¢, ze takie umowy beda trwac.

13. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢é godziwa wg klas aktywow i zobowigzan finansowych

Wartos¢ bilansowa posiadanych przez Spétke aktywdw i zobowigzan finansowych, w tym pozyczek, naleznosci
i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, srodkéw pienieznych oraz zobowigzan z tytutu kredytéw, stanowi rozsadne
przyblizenie ich wartosci godziwej. W zwigzku z krotkoterminowym charakterem czesci instrumentow oraz
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zastosowaniem zmiennych stop procentowych w odniesieniu do zobowigzan finansowych Spoétka nie dokonywata
ich odrebnej wyceny do wartosci godziwej

Poziomy warto$ci godziwej instrumentéw finansowych

Na dzien 30.06.2026 r. Spoétka posiadata zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej z tyt. instrumentow
pochodnych o wartosci 41 tys. zt oraz aktywa finansowe o wartosci 83 tys. zl.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami wartosci godziwej instrumentow
finansowych.

Sposoéb ustalenia wartosci godziwej dla poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych:

f)  Akcje spoétek notowanych (poziom 1)
Nie wystepujg w Spoice.

g) Udziaty, akcje spétek nienotowanych (poziom 3)
Nie wystepujg w Spoice.

h) Instrumenty pochodne (poziom 2 lub 3)

Instrumenty pochodne obejmujg instrumenty walutowe (opcje, kontrakty forward). Ich wartos¢ godziwa ustalana
jest na podstawie wycen otrzymywanych od bankéw. Ze wzgledu na charakter instrumentéw i sposob ustalania ich
wartosci godziwej zostaly one zaklasyfikowane do poziomu 2.

i) Papiery dluzne wyceniane w wartosci godziwej (poziom 1)
Nie wystepujg w Spoice.

j)  Warunkowa zapfata za przejecie (poziom 3)

Nie wystepuje w Spoétce.
Spotka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad
wyceny tych aktywéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

14. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Zarzad Spotki przeprowadzit na dzien 31 grudnia 2025 roku testy na utrate wartosci aktywow w spétkach zaleznych,
a wyniki testow zostaty uwzglednione przy tworzeniu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udziatow. Na dzien
30 czerwca 2026 roku nie stwierdzono koniecznosci tworzenia dodatkowych odpiséw aktualizujgcych warto$¢

udziatéw, w zwigzku z czym wartos¢ odpisow aktualizujgcych ich warto$¢ nie ulegta zmianie.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow:

Aktywa trwate
Wyszczegolnienie Udzialy ak':;;‘;z:rvv:;e nl;z:():r::::;?e Zapasy Naleznosci
umowy

za okres od 1.01.2026 do 30.06.2026 r.

Stan na poczatek okresu 23 855 193 - 3861 12 455
Zwigkszenia - - - 1555 796
Zmniejszenia - - - (1397) (378)
Stan na koniec okresu 23 855 193 - 4019 12 874
za okres od 1.01.2025 do 30.06.2025 r.

Stan na poczatek okresu 24 426 193 - 4 546 13777
Zwigkszenia - - 63 739 621
Zmniejszenia - - - (621) (748)
Stan na koniec okresu 24 426 193 63 4 664 13 649

za okres od 1.01.2025 do 31.12.2025 r.
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Stan na poczatek okresu 24 426 193 - 4 546 13777
Zwigkszenia 1 561 - 63 1313 1127
Zmniejszenia (2132) - (63) (1999) (2 449)
Stan na koniec okresu 23 855 193 - 3861 12 455

W okresie objetym skréconym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym utworzono nowe odpisy aktualizujgce
warto$¢ naleznosci i zapaséw w tgcznej kwocie odpowiednio 796 tys. PLN i 1 555 tys. PLN. Jednoczesnie
odwrocono odpisy na kwote odpowiednio 378 tys. PLN i 1 397 tys. PLN.

15. Podatek odroczony

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Przychdéd ze sprzedazy przesunigty do przysztych okresow 2495 2707 3210
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci i pozyczek 2 446 2550 2414
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 764 734 886
Rezerwy (emerytalna, urlopowa, na koszty) 312 290 360
Naliczone ujemne réznice kursowe 302 173 381
Dyskonto rozrachunkow 24 22 32
Pozostate 104 48 104
Razem 6 447 6 524 7 387

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Koszt sprzedazy towaréw przesuniety do przysztych okreséw 1401 1556 1768
Srodki trwate w leasingu - bilansowo (41) (42) 86
Amortyzacja ksiggowa wolniejsza od podatkowe;j 212 194 37
Naliczone dodatnie réznice kursowe 270 431 562
Dyskonto rozrachunkow 92 98 128
Pozostate (29) (14) (7)
Razem 1906 2222 2574

Poczgwszy od rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku Spotka
dokonata zmiany zasad prezentacji w powyzszych notach dotyczacych aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w zakresie réznic kursowych. Wczesniej Spotka ujmowata:

- aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego od ujemnych réznic kursowych o charakterze przejsciowym,
- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic kursowych o charakterze przejsciowym.

Poczawszy od rocznego sprawozdania finansowego za 2025 rok Spoétka dokonuje kompensaty roznic
przejsciowych wynikajgcych z réznic kursowych i ujmuje odpowiednio:

- aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego — w przypadku, gdy tgczna wartos¢ ujemnych réznic
przejsciowych dla danej kategorii aktywéw lub pasywow przewyzsza warto$¢ dodatnich réznic przej$ciowych,

- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego — w przypadku, gdy tgczna warto$¢ dodatnich réznic
przejsciowych dla danej kategorii aktywéw lub pasywow przewyzsza warto$¢ ujemnych réznic przejsciowych.
Powyzsza zmiana ma charakter prezentacyjny i ma wptyw jedynie na noty dotyczgce odroczonego podatku
dochodowego, nie miata ona wptywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej, wynik finansowy ani na kapitat wtasny
Spoiki.

W zwigzku z powyzszg zmiang dane w powyzszych notach na dzien 30.06.2025 r. zostaty odpowiednio
przeksztatcone.

16. Kapital podstawowy

W okresie szesciu miesiecy 2026 roku Spétka nie przeprowadzita emisji akcji.
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Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieh bilansowy:

Wyszczegdlnienie 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Liczba akcji [szt.] 6 012 522 6 012 522 6012 522
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,50 0,50 0,50
Kapitat podstawowy [PLN] 3006 3006 3 006

Sposob uczestnictwa akcji w podziale dywidendy oraz w prawie do gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
w Spoétce przedstawia tabela:

Uprzywilejowanie/ Liczba gloséw

Seria akcji Liczba akcji Numery akcji ..
J g v ) rodzaj akcji z akgcji

akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu
A 1248 915 0000001-1248915 (kazda akcja daje prawo do 2 gtoséw na walnym 2497 830
zgromadzeniu)

akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu
A 1248 915 1248916-2497830 (kazda akcja daje prawo do 2 gtoséw na walnym 2497 830
zgromadzeniu)

akcje imienne uprzywilejowanych co do gtosu
A 506 654 2497831- 3004484 (kazda akcja daje prawo do 2 gloséw na walnym 1013 308
zgromadzeniu)

B 1999 516 0000001-1999516 akcje na okaziciela 1999 516

C 25272 00001-25272 akcje na okaziciela 25272

C 15163 25273- 40435 akcje na okaziciela 15163

C 10 109 40436- 50544 akcje na okaziciela 10 109

D 957 978 1-957978 akcje na okaziciela 957 978
6012522 9017006

W okresie objetym niniejszym skréconym $roédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany liczby
akgiji.

Na dzien bilansowy akcje Spotki nie pozostawaty w posiadaniu jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

Spotka jest podmiotem uprawnionym w podziale dywidendy z tych spétek oraz w prawie do gloséw na
Zgromadzeniu Udziatowcow.

17. Programy ptatnosci akcjami

W Spétce nie wystepujg programy ptatnosci akcjami.

18. Dywidendy

W okresie szesciu miesiecy 2026 i 2025 roku Spoétka nie wyptacita dywidendy akcjonariuszom.

W dniu 19 sierpnia 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CDRL S.A. podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy z kapitatu zapasowego Spotki w kwocie 4.509.391,50 zt, tj. 0,75 zt na jedng akcje. Termin wyptaty
dywidendy zostat ustalony na dzien 01.09.2026 r.
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W pierwszym poétroczu 2026 roku spotki zalezne dokonaty wyptaty dywidendy na rzecz Spotki w tacznej wysokosci
1.964 tys. zt. W pierwszym potroczu 2025 roku spotki zalezne nie dokonaty wyptaty dywidendy na rzecz Spotki

CDRL.

Spoétka CDRL S.A. ani zadna ze spotek zaleznych nie dokonywata zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za lata

2026 i 2025.

19. Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie szesciu miesiecy 2026 roku CDRL S.A. nie wyemitowata obligacii.

20. Naruszenie postanowien umoéow (kredyty, pozyczki)

Na dzier 30.06.2026 r. Spétka nie spetnita warunku wynikajacego z umowy wieloproduktowej zawartej z Erste Bank
Polska S.A. dotyczgcego wskaznika rotacji zapasow. Jednakze, majac na uwadze zabezpieczenia umowy zawartej
z Bankiem (m.in. hipoteka, gwarancja BGK), spetnienie na dziern 30.06.2026 r. wszystkich pozostatych
wymaganych warunkoéw, brak zaleglo$ci w regulowaniu przez Spétke zobowigzan kredytowych, a takze
dotychczasowg wieloletnig wspotprace z Bankiem, Zarzad nie stwierdza istnienia istotnego ryzyka postawienia
przez Erste Bank Polska S.A. zobowigzania kredytowego w stan natychmiastowej wymagalnosci, gdyz spodziewa

sie, ze w pierwszej kolejnosci bank ewentualnie skorzysta z prawa do podniesienia marzy.

21. Rezerwy

Wartos$¢ rezerw ujetych w skroconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany
w poszczegolnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezervyy Rezerwa na Rezerwa
Wyszczegolnienie dlug'ot_e rmlnov.ve niewykorzystane na Razem
na swiadczenia e pozostate
emerytalne koszty
za okres od 1.01.2026 do 30.06.2026 roku
Stan na poczatek okresu 416 1109 107 1632
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - 132 - 132
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - (12) (71) (83)
Wartos¢ biezaca rezerw na dzien 30.06.2026 416 1229 36 1681
za okres od 1.01.2025 do 31.12.2025 roku
Stan na poczatek okresu 521 873 100 1494
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - 236 7 243
Rozwiagzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-) (105) - - (105)
Wartos¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2025 416 1109 107 1632
za okres od 1.01.2025 do 30.06.2025 roku
Stan na poczatek okresu 521 873 100 1494
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - 501 - 501
Rozwiagzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-) - - (39) (39)
Wartos¢ biezaca rezerw na dzien 30.06.2025 521 1374 61 1956

Warto$¢ biezaca rezerw ujeto w oparciu o wycene sporzgdzong przez spotke zgodnie z przyjetymi zasadami

w Polityce rachunkowosci.
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22. Zobowiagzania warunkowe

Wartos$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegolnych okresow przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Wobec pozostatych jednostek:
Inne zobowigzania warunkowe 42777 38 521 30 014
Pozostate jednostki razem 42 777 38 521 30014
Zobowigzania warunkowe razem 42 777 38 521 30014

PowyZsze zobowigzania warunkowe to otwarte akredytywy, ktore stang sie w przysztosci zobowigzaniami z tytutu
dostaw towarow.

Spotka CDRL jest strong postepowan prowadzonych z powddztwa Lacoste S.A. w sprawach o wygaszenie
stosowanych przez nig znakéw towarowych. Znaki graficzne, ktérych dotyczy przedmiotowe prawo ochronne, nie
sg sktadnikami wartosci niematerialnych Spétki.

23. Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie srédrocznym zakonczonym 30 czerwca 2026 roku nie miato miejsca zaniechanie ktorejkolwiek
z prowadzonych przez Spoétke dziatalnosci.

24. Transakcje z jednostkami powigzanymi
Podmioty powigzane ze Spétkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostke stowarzyszong, jednostki

zalezne oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Spodtka zalicza podmioty kontrolowane przez wtascicieli
Spotki. Do najistotniejszych pozostatych podmiotéw powigzanych ze Spotkg naleza:

Nazwa podmiotu

r
T

N

WWW s.c. Marek Dworczak, Tomasz Przybyta
Marek Dworczak

Tomasz Przybyta

Barbara Dworczak

Edyta Kaczmarek-Przybyta

Marcin Dworczak

Szymon Przybyta

City Park Group Sp. z 0. o.

© ® N o o bk 0w Db

City Park Group Sp. z 0. 0. sp. k.

N
©

Family Dental Club Edyta Kaczmarek-Przybyta

N
-

Family Benefits S.A. (dawniej: Sale Zabaw Fikotki Sp. z 0.0.)
12.  Indywidualna praktyka dentystyczna Aleksandra Przybyta

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi:

Informacje na temat podmiotéw powigzanych — Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Wyszczegolnienie Za okres Za okres
yszcza9 01.01-30.06.2026 01.01-30.06.2025
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 510 516
Razem 510 516
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Informacje na temat podmiotéw powigzanych — sprzedaz i naleznosci

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug

Przychody z dziatalnosci operacyjnej oraz udzielonych zaliczek

Wyszczegolnienie

Za okres Za okres
01.01-30.06.2026 01.01-30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025
Sprzedaz do:
Jednostki zaleznej 3638 5087 10 352 19 566
Jednostki stowarzyszonej 84 94 38 97
Kluczowego personelu kierowniczego 1 1 - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 13 14 12 12
Razem 3736 5196 10 402 19 675
Informacje na temat podmiotéw powigzanych — zakup i zobowigzania
Zakup (koszty, aktywa) Zobowiazania
Wyszczegolnienie Za okres Za okres
01.01-30.06.2026 01.01-30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025
Zakup od:
Jednostki zaleznej 13 163 12 109 4014 2608
Pozostatych podmiotéw powigzanych 184 184 37 36
Razem 13 347 12 293 4051 2643
Informacje na temat podmiotéw powigzanych — pozyczki udzielone
30.06.2026 30.06.2025
Wyszczegolnienie Udzielone w Skumulowane Udzielonew  Skumulowane
okresie saldo okresie saldo

Pozyczki udzielone:
Jednostce stowarzyszone;j - 4729 - -
Pozostatym podmiotom powigzanym - - - 927
Razem - 4729 - 927

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Spotka posiadata aktywa z tyt. weksli wystawionych w 2026 roku przez kluczowy
personel kierowniczy o wartosci bilansowej 796 tys. zk

Wyszczegolnienie 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Warto$¢ nominalna weksla 800 - -
Odsetki naliczone 10 - -
Dyskonto (10) - -
Utrata wartosci 4) - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 796 - -

Spoétka CDRL S.A. poniosta w okresie od stycznia do czerwca 2026 roku koszty z tyt. wynagrodzenia za udzielone
przez spotki zalezne porgczenia kredytéw. Warto$¢ wynagrodzen w okresie sprawozdawczym wyniosta 624 tys.
PLN i przedstawiata sie nastepujgco:
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Nazwa podmiotu Wynagrodzenie
Coccodrillo Concepts Sp. z 0.0. 92
Smart Investment Group Sp. z 0.0. 92
Drussis Sp. z 0.0. 92
MT Power Sp. z 0.0. 92
Glob Kiddy Sp. z 0.0. w likwidacji 17
Profit Online Sp. z 0.0. 17
Best Profit Online Sp. z 0.0. 17
VIVO Fashion Sp. z o.0. 92
Cool Kiddo Sp. z 0.0. 17
Coco Kids Sp. z o.0. 92
Razem 624

Spotki zalezne udzielity poreczen na rzecz bankéw dla kredytdow bankowych zaciggnietych przez Spotke
dominujgca, ktérych warto$¢ przedstawiata sie nastepujgco:

Rodzaj

Podmiot powigzany i 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Coccodrillo Concepts Sp. z o.0. poreczenie 61426 61047 63 287
Smart Investment Group Sp. z o.0. poreczenie 61426 61047 63 287
Drussis Sp. z 0.0. poreczenie 61426 61047 63 287
MT Power Sp. z 0.0. poreczenie 61426 61047 63 287
Glob Kiddy Sp. z 0.0. w likwidacji poreczenie 16 177 17 828 19 890
Profit Online Sp. z o.0. poreczenie 16 177 17 828 19 890
Best Profit Online Sp. z 0.0. poreczenie 16 177 17 828 19 890
VIVO Fashion Sp. z o.0. poreczenie 61426 61047 63 287
Cool Kiddo Sp. z 0.0. poreczenie 16 177 17 828 19 890
Coco Kids Sp. z o.0. poreczenie 61426 61047 63 287

25. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniach 17.07.2026 r. i 20.07.2026 r. nastgpita rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym potgczenia CDRL
S.A. ze spotkami zaleznymi odpowiednio MT Power Sp. z 0.0. oraz Cool Kiddo Sp. z 0.0. Potgczenia zostaty
przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, poprzez przejecie spoétek zaleznych przez
CDRL S.A. Z dniem wpisu potgczen do KRS spdtki przejmowane zostaty rozwigzane bez przeprowadzania
postepowania likwidacyjnego, a ich caly majgtek przeszedt na Spotke CDRL S.A.

Rozliczenie potgczen w ksiegach rachunkowych CDRL S.A. nastgpi zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci
wiasciwymi dla tego typu transakgji, tj. metodg tgczenia udziatéw. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego trwa proces rozliczenia skutkéw potgczen w ksiegach
rachunkowych Spoétki, w tym ostatecznej weryfikacji przejetych aktywdw, zobowigzan oraz rozliczenia wartosci
udziatdbw w spotkach przejmowanych. Zarzad ocenia, ze potgczenia nie wptyng istotnie na sytuacje majatkowg
i finansowg Spotki i stanowig element reorganizacji majacej na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej oraz
zwigkszenie efektywnosci prowadzonej dziatalno$ci.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca inne niz powyzsze znaczgce zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia
w skroconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym za okres pierwszych 6 miesiecy 2026 roku.

26. Inne znaczace zmiany aktywoéw, zobowigzan, przychodoéw i kosztow

W okresie sprawozdawczym nie wystapity inne znaczgce zmiany szacunkow, Spétka nie realizuje tez umow
0 ustuge budowlang.
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Nazwa Spétki:

CDRL Spétka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2026 — 30.06.2026 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

27. Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro)

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego sprawozdania z wyniku
oraz jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawiono ponizej:

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
B el 30.06.2026  30.06.2025 | 30.06.2026  30.06.2025
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku

Przychody ze sprzedazy 123 982 115 452 29 157 27 353
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 527 1195 1535 283
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4022 2393 946 567
Zysk (strata) netto 3331 1983 783 470
Zysk na akcje (PLN) 0,55 0,33 0,13 0,08
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,55 0,33 0,13 0,08
Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2109 (15 471) 496 (3 666)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 104 (41) 24 (10)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (2 404) 301 (566) 7
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (276) (14 563) (65) (3 450)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2522 4,2208

30.06.2026 30.06.2025 31.12.2025 | 30.06.2026 30.06.2025 31.12.2025
Wyszczegodlnienie
tys. PLN tys. EUR

Aktywa 183774 180 700 183 770 42775 42 599 43478
Zobowigzania dtugoterminowe 886 857 760 206 202 180
Zobowigzania krétkoterminowe 75151 80 709 78 604 17 492 19 026 18 597
Kapitat wtasny 107 737 99 134 104 406 25077 23 370 24702
Kapitat podstawowy 3 006 3 006 3 006 700 709 711
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (PLN) 17,92 16,49 17,36 4,17 3,89 4,11
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,2963 4,2419 4,2267

W okresach objetych skroconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujgce s$rednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane przez

Narodowy Bank Polski

=  kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2026 — 4,2963 PLN/EUR, 30.06.2025
—4,2419 PLN/EUR, 31.12.2025 — 4,2267 PLN/EUR,
= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.06.2026 — 4,2522 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2025 — 4,2208

PLN/EUR,

= najnizszy i najwyzszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie: 01.01 - 30.06.2026: 4,2009 — 4,3465
PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2025: 4,1339 — 4,3033 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2025: 4,1339 — 4,3033

PLN/EUR.
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Nazwa Spétki: CDRL Spétka Akcyjna

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2026 — 30.06.2026 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

28. Zatwierdzenie do publikacji

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 roku
(wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 20 sierpnia 2026
roku.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
20.08.2026 Marek Dworczak Prezes Zarzadu
20.08.2026 Tomasz Przybyta Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Specjalista ds.
20.08.2026 Sylwia Sobczak sprawozdawczosci
finansowej
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej CDRL S.A.

z siedzibg w Pianowie

obejmujgcego okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2026 .
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy CDRL S.A.
z przegladu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej CDRL S.A.
obejmujacego okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2026 r.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej CDRL S.A. z siedzibg w
Pianowie, przy ul. Kwiatowej 2, na ktére sktada sie:
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dziern 30 czerwca 2026 r.,
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z wyniku
oraz S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochoddéw, srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, srddroczne
skonsolidowane  sprawozdanie z  przeptywodw
pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2026
r. oraz wybrane dodatkowe informacje i objasnienia,
zwanego dalej Srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Zakres odpowiedzialnosci
Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Jednostki Dominujgcej

Zarzad CDRL S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
prezentacje powyzszego srodrocznego skrdoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSR 34.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym
Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglagdu 2410
,Przeglgd  srédrocznych informacji  finansowych
przeprowadzony  przez  niezaleznego  biegtego
rewidenta  jednostki”. Przeglad $rdédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktérych kazda jest odrebnym i niezaleznym
podmiotem prawnym i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci ani zobowigzan za dziatania lub zaniechanie dziatan przez jakgkolwiek firme cztonkowskg i/lub korespondencyjng badz

firmy cztonkowskie i/lub korespondencyjne.

Sprawozdanie to =zostato sporzadzone wraz ze
skréoconym Srédrocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym CDRL S.A. w postaci pliku
elektronicznego o nazwie: ,,2026.06_Raport potroczny
GK CDRL”, opatrzonego podpisami elektronicznymi
Zarzadu CDRL S.A. w dniu 20 sierpnia 2026 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska, zwanego dalej
MSR 34.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzony
przeglad, sformutowanie wniosku o tym $rédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych i innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania
pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia, ktore
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o tym srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Whniosek
Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
nic nie zwrdécito naszej uwagi, co kazatoby sadzi¢, iz aspektach, zgodnie z MSR 34.

zatgczone $rédroczne  skrécone  skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CDRL S.A.
za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2026 r. nie

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10984

biegty rewident przeprowadzajacy przeglad

w imieniu PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B

02-695 Warszawa

Poznan, dnia 20 sierpnia 2026 r.

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

ul. Orzycka 6 lok. 1B » 02-695 Warszawa » Polska

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 579479
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu srédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego CDRL S.A.

z siedzibg w Pianowie

obejmujgcego okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy CDRL S.A.
z przegladu srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego, CDRL S.A. z siedzibg w Pianowie, przy
ul. Kwiatowej 2, na ktére sktada sie: s$rodroczne
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2026 r., sSrdédroczne sprawozdanie z
wyniku oraz $rédroczne sprawozdanie z catkowitych
dochodow, sSrédroczne sprawozdanie ze zmian w
kapitale witasnym, S$rédroczne sprawozdanie z
przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2026 r.
do 30 czerwca 2026 r. oraz wybrane dodatkowe
informacje i objasnienia, zwanego dalej $rédrocznym
skréconym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym.

Zakres odpowiedzialnosci

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu

Zarzad CDRL S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i
prezentacje powyzszego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami MSR 34.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym
Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410
,Przeglgd  Srédrocznych informacji  finansowych
przeprowadzony  przez  niezaleznego  biegtego
rewidenta  jednostki”. Przeglad $rdédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktérych kazda jest odrebnym i niezaleznym
podmiotem prawnym i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci ani zobowigzan za dziatania lub zaniechanie dziatan przez jakgkolwiek firme cztonkowskga i/lub korespondencyjng badz

firmy cztonkowskie i/lub korespondencyjne.

Sprawozdanie to zostato sporzadzone wraz ze
skréoconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym CDRL S.A. w postaci pliku
elektronicznego o nazwie: ,2026.06_Raport pétroczny
GK CDRL”, opatrzonego podpisami elektronicznymi
Zarzadu CDRL S.A. w dniu 20 sierpnia 2026 r.

Srédroczne  skrécone  jednostkowe  sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska, zwanego dalej
»,MSR 34",

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzony
przeglad, sformutowanie wniosku o tym $rédrocznym
skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania
pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia, ktore
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania o tym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym.
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Whiosek
Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach,
nic nie zwrécito naszej uwagi, co kazatoby sadzi¢, iz zgodnie z MSR 34.

zatgczone  $rédroczne  skrocone  jednostkowe
sprawozdanie finansowe CDRL S.A. za okres 6 miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2026 r. nie zostato

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10984

biegty rewident przeprowadzajacy przeglad

w imieniu PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B

02-695 Warszawa

Poznan, dnia 20 sierpnia 2026 r.

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

ul. Orzycka 6 lok. 1B = 02-695 Warszawa = Polska

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 477
5gd Rejonowy dla m. st. Warszawy X1l Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 579479




