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1. Informacje o Spéice

CDRL Spoétka Akcyjna ( CDRL S.A., CDRL, Spétka) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 07.01.2002 jako
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig a nastepnie przeksztatcona w spotke akcyjng aktem notarialnym z dnia
19.07.2011 roku. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym dla miasta Poznania — Nowe Miasto i Wilda - IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000392920. Spotce nadano numer statystyczny REGON 411444842,

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Pianowie przy ul. Kwiatowej 2, 64-000 Koscian.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoéiki jest:
=  sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

= ustugi w zakresie sprzedazy agencyjnej odziezy i obuwia.

Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe CDRL S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa. Opis najwazniejszych zasad rachunkowosci zastosowanych przy sporzadzeniu
sprawozdania finansowego zawarto w nocie nr 3.2. informacji objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

2. Informacje o powi gzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z in nymi podmiotami

W sktad Grupy Kapitatowej CDRL S.A. wchodzg jednostka dominujgca CDRL S.A. oraz nastepujgce spotki
zalezne:

spotka udziat [%]
Coccodrillo Concepts sp. z 0.0. (Polska) 100.00%
Smart Investment Group sp. Z 0.0. (Polska) 100.00%
Drussis sp. z 0.0. (Polska) 100.00%
Mt Power sp. z 0.0. (Polska) 100.00%
Glob Kiddy sp. z 0.0. (Polska) 100.00%
Vivo Kids sp. z 0.0. (Polska) 100.00%
Coccodrillo Kids Fashion SRL (Rumunia) 100.00%
CDRL Trade spol. SRO (Czechy) 100.00%

Spoétka dominujgca posiada zaréwno 100% kapitatéw spotek zaleznych, jak i 100% gtoséw na Zgromadzeniu
udziatowcow.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity inwestycje kapitalowe dokonane przez CDR S.A.

3. Osoby zarz gdzajace i nadzoruj gce

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2014 roku wchodzili:
e Marek Dworczak — Prezes Zarzadu,
e Tomasz Przybyla — Wiceprezes Zarzadu.
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2014 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzgdu Spoiki.

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 01 stycznia 2014 roku wchodzili:
* Edyta Kaczmarek-Przybyta — Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
e Marcin Dworczak — Sekretarz Rady Nadzorczej,
e Agnieszka Nowak — Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 31 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na mocy aktu notarialnego Rep. A numer
1089/2014 powotato nowych Cztonkéw Rady Nadzorczej — Ryszarda Btaszyka oraz Jacka Mizerke.

W dniu 24 kwietnia 2014 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej podjeto uchwate o wyborze:
* na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Ryszarda Btaszyka,
* na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Jacka Mizerki.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2014 roku przedstawiat sie nastepujgco:
e Ryszard Blaszyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Jacek Mizerka — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Marcin Dworczak — Sekretarz Rady Nadzorczej,




e Agnieszka Nowak — Czlonek Rady Nadzorczej,
e Edyta Kaczmarek-Przybyta — Cztonek Rady Nadzorcze,.

W okresie od 01 lipca do 14 sierpnia 2014 roku sktad Rady Nadzorczej Spétki nie ulegt zmianie.

4.  Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu na dzieh bilansowy przedstawiala sie nastepujgco:

Procentowy
. . . . . Warto$¢ nominalna | Wartos¢ nominalna udziat
Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji . . " - - :
jednej akcji posiadanych akcji posiadanych
akcji
Marek Dworczak 1 248 915 akcji serii A 0.50 zt 624 457.50 zt 24.71%
Tomasz Przybyta 1 248 915 akcji serii A 0.50 zt 624 457.50 zt 24.71%
2 506 170 akcji, w tym:
Forsmart LTD. 506.654 akcji serii A 0.50 zt 1253 085.00 zt 49.58%
oraz 1.999.516 akcji serii B
Akcje wlasne 25 272 akcje serii C 0.50 zt 12 636.00 zt 0.50%
Maciej Mizerka 15 163 akcje serii C 0.50 zt 7 581.50 zt 0.30%
Jacek Krzyzaniak 10 109 akcji serii C 0.50 zt 5 054.50 z 0.20%
Razem 5 054 544 2527 272.00 100.00%

5. Stan posiadania akcji CDRL S.A. oraz udziatéw w je  dnostkach powi gzanych CDRL S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzoruj gce

Stan posiadania akcji CDRL S.A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce:

Liczba % udziat % udziat
Akcjonariusz posiadanych w kapitale w liczbie gloséw
akcji zakltadowym na WZA
Marek Dworczak 1248915 24.71% 30.99%
Tomasz Przybyta 1248915 24.71% 30.99%
Forsmart LTD. 2506 170 49.58% 37.38%

Jedynymi udziatowcami w spéice Forsmart Ltd. sg Marek Dworczak oraz Tomasz Przybyta.
Zadna z os6b zarzgdzajacych i nadzorujgcych nie posiada udziatéw w jednostkach powigzanych CDRL S.A.

Od dnia przekazania poprzedniego sprawozdania za rok 2013, jak i na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania, nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji CDRL S.A. oraz udzialébw w jednostkach
powigzanych CDRL S.A. przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce.

6.  Okreslenie t gcznej liczby akcji i warto  $ci nominalnej akcji CDRL S.A.

Prawa akcjonariuszy na dzien 30 czerwca 2014 roku:

seria rodzaj akcji rqd;aj ._ | liczba akcji w szt. war tos¢ sposob pokrycia kapitatu
akgji uprzywilejowania nominalna
A uprzywilejowane co do gtosu 3004 484 1502 242 | zamiana udziatéw na akcje
B na okaziciela brak 1999 516 999 758 | zamiana udziatéw na akcje
C na okaziciela brak 50 544 25272 gotéwka

Akcje imienne serii A uprzywilejowane sg co do gltosu w ten sposob, Zze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy.




Akcjom zwyklym na okaziciela serii B i C przypada jeden gtos na akcje.
Akcje wszystkich serii nie sg uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg udziatéw w jednostkach powigzanych Spéiki.

7. Informacja o umowach, w wyniku ktérych mog g wyst gpié zmiany w proporcjach posiadanych akgciji.

W dniu 31 marca 2014 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji
na okaziciela serii D o0 wartosci nominalnej 0,50 zt (dalej Akcje Serii D). Walne Zgromadzenie wytgczyto réwniez
prawo poboru Akcji Serii D wobec dotychczasowych akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitalu zakladowego ma
nastgpi¢ z kwoty 2.527.272,00 zt (dwa miliony pie¢set dwadziescia siedem tysiecy dwiescie siedemdziesigt dwa
zlote) o kwote nie mniejszg niz 0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) i nie wiekszg niz 500.000,00 zt (pieéset tysiecy
zlotych), to jest do kwoty nie mniejszej niz 2.527.272,50 zt (dwa miliony pie¢set dwadziescia siedem tysiecy
dwiescie siedemdziesigt dwa ztote piecdziesigt groszy) i nie wiekszej niz 3.027.272,00zt (trzy miliony dwadziescia
siedem tysiecy dwiescie siedemdziesigt dwa ziote). Zgodnie z podjetg uchwalg Emisja Akcji Serii D zostanie
przeprowadzona w drodze oferty publicznej. Akcje Serii D oraz Prawa do Akcji Serii D bedg przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym i bedg mialy postac
zdematerializowana.

8. Informacja o nabyciu akcji wkasnych.
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku nie miatlo miejsce nabycie akcji wkasnych.

9.  Ograniczenia w zakresie przenoszenia prawa wlasn  o$ci papieréw warto $ciowych Spoiki.

Zbywalnos$¢ akcji serii B oraz akcji serii C nie jest ograniczona na podstawie Statutu Spotki. Aktualni
wiekszosciowi akcjonariusze Spotki — Marek Dworczak, Tomasz Przybyta oraz Forsmart Ltd. zamierzajg zawrzeé
umowy zobowigzujace ich do nie zbywania akcji serii A oraz serii B. Na dzieh bilansowy takie ograniczenie nie

wystepuje.

10. Ograniczenia odno $nie wykonywania prawa gtosu.

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen odnosnie prawa gtosu.

11. Informacja o emisji, wykupie oraz sptacie nie u  dziatowych i kapitalowych papieréow warto ~ $ciowych.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku CDRL S.A. nie dokonywata emisji, wykupu badz sptaty
dtuznych lub kapitatowych papieréw wartosciowych.

12. Informacja dotycz gca wyptaconej lub zdeklarowanej dywidendy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku CDRL S.A. nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.
Plany dotyczace wyptaty dywidendy w znacznym stopniu uzaleznione beda od kondyciji finansowej Spétki oraz od
potrzeb kapitatowych zwigzanych z rozwojem dziatalnosci. Zarzagd Spéiki zamierza podejmowa¢ w kolejnych
latach dziatania prowadzgce do rozwoju dziatalnosci, ktére dtugoterminowo przyczynig sie do wzrostu jego
wartosci.

13. Postepowania tocz ace sie przed s gdem, organem wia $ciwym dla post epowania arbitra zowego lub
organem administracji publicznej.

Na dzien 30 czerwca 2014 w stosunku do Spétki nie toczyty sie jakiekolwiek postepowania przed organami
whasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej.

CDRL S.A. prowadzi nastepujgce sprawy z LACOSTE:

1. przed Urzedem patentowym RP:

a). Wniosek LACOSTE z 03.04.2009 o uniewaznienie prawa ochronnego R.151472 na stowny znak towarowy
COCCODRILLO

b). Wniosek CDRL o stwierdzenie wygasniecia na terytorium RP z powodu nieuzywania miedzynarodowej rejestracji
IR.723443 znaku towarowego CROCODILE

¢). Wniosek LACOSTE o uniewaznienie prawa ochronnego na graficzny znak towarowy (brgzowo-bezowy krokodyl)
2. przed Urzedem Harmonizacji Rynku Wewnetrznego (OHIM)

a). sprzeciw LACOSTE wobec rejestracji wspélnotowego stowno-graficznego znaku towarowego CTM-006224893
COCCODRILLO




Spor ostatnio zostat przeniesiony w faze negocjacji wzajemnych warunkéw ugody.
Szacuje sie koszty niezbedne na zakonczenie w/w spraw na poziomie 31.000 zt. Nie zaktada sie koniecznosci wyptaty
odszkodowania dla LACOSTA.

Poza powyzszymi Spétka prowadzi sprawy sgdowe o zaptate naleznosci na tgczng kwote 308 tys. PLN (okoto 30
spraw).

14. Informacja o istotnych transakcjach zawartych p rzez Spoétk e z podmiotami powi gzanymi.

Szczegoétowe informacje o wartosciach transakcji z podmiotami powigzanymi zawarte zostaty w notach objasniajacych
do sprawozdania finansowego za okres 01.01 — 30.06.2014. Wszystkie transakcje miaty charakter typowy i rutynowy,
zawierane byly na warunkach rynkowych. Ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Do najistotniejszych transakcji realizowanych pomiedzy sp6tkami Grupy Kapitatowej zaliczy¢ mozna:

e umowa agencyjna,

» sprzedaz towaréw handlowych,

e umowa na obstuge magazynowa,
e wynajem mebli sklepowych.

15. Informacja o zaci agnietych kredytach, umowach po zyczek.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku Spétka nie wypowiedziata ani nie zostaly jej
wypowiedziane zadne z dotychczasowych uméw kredytowych. Nie zawarta tez zadnej nowej umowy kredytowej
oraz umowy pozyczki. Wszystkie umowy kredytowe zawarte sg na okresy nie diuzsze niz jeden rok i sg corocznie
aneksowane.

16. Informacja o udzielonych po zyczkach.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku Spétka nie udzielita zadnych pozyczek.

17. Informacja o udzielonych przez Spétk e dominuj acg lub jednostk e zalezng por eczen kredytu lub
pozyczki lub udzielenia gwarancji—+ acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej tego
podmiotu, je zeli taczna warto §¢ istniej gcych gwarancji lub por eczen stanowi rownowarto $¢ 10%
kapitatow wtasnych Spotki.

W okresie objetym Sprawozdaniem Spétka ani zadna jednostka zalezna Spéiki nie udzielity podmiotom spoza
Grupy Kapitalowej CDRL S.A. poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji o wartosci przekraczajgcej 10%
kapitatéw wiasnych.

Na dzien hilansowy spotki zalezne udzielity poreczen Spétce dominujgcej w nastepujgcych wysokosciach [tys.
PLN]:

podmiot powigzany 30.06.2014
Coccodrillo Concepts sp. z 0.0. 25 365
Smart Investment Group sp. z 0.0. 22 746
Drussis sp. z 0.0. 22241
Mt Power sp. z 0.0. 22 241
Glob Kiddy sp. z 0.0. 5500




18. Informacja o por eczeniach, gwarancjach oraz zobowi gzaniach pozabilansowych.

Na dzien bilansowy Spoétka posiadata zobowigzania warunkowe w postaci otwartych akredytyw na zakup towaréw
handlowych o wartosci 9.335 tys.PLN.

Spoétka otrzymata nastepujgce zabezpieczenia od podmiotéw powigzanych spoza Grupy Kapitalowej CDRL S.A.
swoich kredytow bankowych [tys. PLN]:

podmiot powigzany rodzaj zabezpieczenia 30.06.2014
zastaw na jednostkach ING OFI Gotéwkowy 478,203792 szt. 97
Tomasz Przybyta zastaw na jednostkach ING OFI Obligacji 516,529702 szt. 103
WILNW S.C. " hipoteka kaucyjna do kwoty 1.500.000 zt oraz 750.000 usd na
Marek Dworczak, nieruchomosci niezabudowanej potozonej w Strzelcach, dla ktérej
Tomasz Przybyta prowadzona jest KW WR1E/00087639/5 3785
. hipoteka kaucyjna do kwoty 1.800.000 usd oraz 1.300.000 usd na
CTM Evolution s.c. . . o ) .
udziatach w spétce wniesionych w postaci aportu udziatu w
Marek Dworczak, Tomasz . -~ o . : S
Przvbvia niezabudowanej nieruchomosci (83/1000) potozonej w Migkini, dla
s ktérej prowadzona jest KW 32270 9 447

Poza powyzszymi Spoitka nie otrzymala innych poreczen ani gwarancji od podmiotdw powigzanych i

niepowigzanych.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielita poreczen i gwarancji podmiotom powigzanym i niepowigzanym.

19. Analiza sytuacji maj atkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Spoétki w

zakonczonym 30 czerwca 2014 roku.

Rachunek zyskéw i strat

okresie 6 miesi ecy

szczegbinienie za okres 6 miesiecy za okres 6 miesiecy wskaznik dynamiki

Wyszczeg zakonczony 30.06.2014 | zakonczony 30.06.2013 W %
I. Przychody ze sprzeda zy 66 283 60 966 8.72%
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 345 209 65.51%
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy
towaréw i materiatow 65 938 60 757 8.53%
Il. Koszty dziatalno $ci operacyjnej 57 028 55 935 1.95%
1. Amortyzacja 576 605 -4.92%
2. Zuzycie materiatéw i energii 666 549 21.28%
3. Ustugi obce 21761 19 884 9.44%
4. Podatki i optaty 86 77 11.80%
5. Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikéw 2920 2783 4.94%
6. Pozostate koszty rodzajowe 248 208 18.90%
7. Warto$¢ sprzedanych towardw i
materiatdw 30 772 31828 -3.32%
lll. Zysk (strata) na sprzeda zy 9 255 5031 83.95%
1. Pozostate przychody operacyjne 2130 677 214.75%
2. Pozostate koszty operacyjne 2918 1504 94.05%
IV. Zysk (strata) na dziatalno $ci
operacyjnej 8 467 4204 101.40%
1. Przychody finansowe 632 403 56.80%
2. Koszty finansowe 1374 2 208 -37.77%
V. Zysk (strata) na dziatalno $ci
gospodarczej 7725 2399 222.01%
VI. Zysk (strata) brutto 7 725 2 399 222.01%
1. Podatek dochodowy 1472 479 207.40%
VII. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci
kontynuowanej 6 252 1920 225.65%




Spotka wygenerowata zysk netto na poziomie 6.252 tys. PLN, co stanowi wzrost 0 226 % w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Sytuacja ta wynika z wygenerowanej wyzszej marzy na sprzedazy
towaréw, z wyzszego obrotu w stosunku do analogicznego poprzedniego pétrocza, wzrostu przychoddéw
finansowych i pozostatych operacyjnych przy jednoczesnym obnizeniu kosztéw finansowych oraz pozostatych
kosztow operacyjnych.
W okresie od 01.01 do 30.06.2014 roku wiekszo$¢ sprzedazy stanowita sprzedaz towaréw handlowych
prowadzona przez Spotka w sieci sklepébw witasnych oraz agencyjnych, jak réwniez poza granice kraju.
Ro6znorodnos¢ kanatdw dystrybucji podyktowana jest tym, ze spétka wychodzi naprzeciw zmianom potrzeb
klientow.
Koszty dziatalnosci wyniosty 57.028 tys. PLN, z czego najwiekszy procent stanowity:
« warto$¢ sprzedanych towarow i materialéw 54%,
e ustugi obce 38%,
e wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 5%.
Zysk ze sprzedazy wyniost 9.255 tys. PLN, co stanowi 14% wartosci sprzedazy. W analogicznym okresie
roku poprzedniego stosunek zysku ze sprzedazy do wartosci sprzedazy wyniost 8%.

Wielkos$¢ i struktura aktywédw

- wska znik wska znik

wyszczegolnienie 30.06.2014 struktury w % 30.06.2013 struktury w %
A. Aktywa trwate 32615 36.71% 32558 37.22%
1. Wartos¢ firmy 0 0.00% 0 0.00%
2. Pozostate wartosci niematerialne 467 0.53% 409 0.47%
3. Rzeczowe aktywa trwate 13 803 15.54% 14 095 16.11%
4. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0.00% 0 0.00%
5. Inwestycje w jednostkach zaleznych 16 889 19.01% 16 889 19.31%
6. Naleznosci dtugoterminowe 0 0.00% 0 0.00%
7. Pochodne instrumenty finansowe 0 0.00% 0 0.00%
8. Aktywa z tytutu podatku 1403 1.58% 1126 1.29%
odroczonego
9. Inne rozliczenia miedzyokresowe 54 0.06% 40 0.05%
B. Aktywa obrotowe 56 228 63.29% 54 908 62.78%
1. Zapasy 30839 34.71% 30 289 34.63%
2. Naleznosci z tytyiu ,d_ostaw i ustug 29 865 25 74% 21 862 25 00%
oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu podatku 0 0.00% 0 0.00%
dochodowego
4. Pochodne instrumenty finansowe 45 0.05% 383 0.44%
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2001 2.25% 2185 2.50%
6. Rozliczenia migedzyokresowe 479 0.54% 189 0.22%
AKTYWA OGOLEM 88 844 ‘ 100.00% 87 466 100.00%

Suma bilansowa CDRL S.A. na dzien 30 czerwca 2014 wynosita 88.844 tys. PLN (wzrost w wysokosci 1,58 % w
stosunku do danych poréwnywalnych za | pétrocze 2013).

Wartos¢ aktywow trwatych ksztattowata sie na dzien 30 czerwca 2014 na poziomie 32.615 tys. PLN, co oznacza
wzrost 0 0.18 % w stosunku do | pétrocza 2013. Aktywa trwate stanowity 36,7% w ogoélnej sumie aktywow i ich
udziat spadt 0 0,5 punktu procentowego w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W strukturze aktywéw trwatych najwiekszym udziatem (19%) charakteryzowaly sie inwestycje w jednostkach
zaleznych.

W badanym okresie nastgpit wzrost o 2,4% aktywow obrotowych. Aktywa obrotowe stanowity 63,3% w ogélnej
sumie aktywdw i ich udziat wzrést o 0,5 punktu procentowego w stosunku do | pétrocza 2013 roku.

W strukturze aktywow obrotowych najwiekszy udziat stanowity zapasy (34,7%) oraz naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci (25,7%).

Struktura i suma aktywéw ksztattujg sie na podobnym poziomie w obu okresach (na dzien 30.06.2014 oraz na
dzien 30.06.2013). Réznice wynikajg z naturalnej dziatalnosci operacyjnej Spokki.




Wielko$¢ i struktura kapitatdw

wyszczegalnienie 30.06.2014 strﬁvlft'fﬁyim " 30.06.2013 Str‘;”;ﬁ?;wko ”
A. Kapitat wiasny 41822 47.07% 33554 38.36%
1. Kapitat akcyjny 2527 2.84% 2527 2.89%
2. Akcje whasne -200 -0.23% -200 -0.23%
3. Pozostate kapitaty 31655 35.63% 27 924 31.93%
5. Zyski zatrzymane 7839 8.82% 3302 3.78%
Zobowi gzania 47 022 52.93% 53912 61.64%
B. Zobowi gzania dtugoterminowe 14 049 15.81% 24 738 28.28%
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 32 973 37.11% 29 174 33.36%
PASYWA OGOLEM 88 844 100.00% 87 466 100.00%

Kapitat wlasny Spétki na dzien bilansowy stanowity w 47% kapitaty wtasne i w 53% kapitaly obce. W
analogicznym okresie poprzedniego roku kapitaty wtasne stanowity 38% a obce 62% udziatu w pasywach Spotki.
Najwiekszg warto$¢ kapitatow wlasnych stanowig pozostate kapitaty, w sktad ktérych wchodzi kapitat zapasowy
oraz kapitat rezerwowy. tacznie stanowig 76% kapitatow wtasnych na dzien 30 czerwca 2014 roku. W | pétroczu
2013 udziat pozostatych kapitatow w kapitatach wlasnych réwniez byt najwyzszy i stanowit 83% ich wartosci,
jednak byt nizszy o 13% w stosunku do czerwca 2014 roku. Ta zmiana wynika z wygenerowanego zysku za rok
2013.

Na dzien 30.06.2014 warto$¢ zobowigzan spadta o0 13% w stosunku do czerwca 2013 roku. Zmienita sie réwniez
struktura zobowigzan krotko- i dlugoterminowych. Na dzien 30 czerwca 2014 udzial zobowigzan
krétkoterminowych w zobowigzaniach wynidst 70% (poprzednie potrocze 54%), zobowigzan dtugoterminowych
30% (analogicznie 46%). Zmiana ta wynika z faktu, ze na dzieh 30 czerwca 2013 zobowigzanie z tytutu emisji
papieréw wartosciowych w kwocie 9.452 tys. PLN bylo zobowigzaniem ditugoterminowym. Ze wzgledu na
obowigzek jego sptaty w Il kwartale 2014 roku, zobowigzanie to zostalo przesuniete do zobowigzan
krétkoterminowych.

Przeptywy srodkéw pienieznych

wyszczegolnienie 30.06.2014 30.06.2013

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1737 2747
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2113 -2 160
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1671 -354
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 180 234
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 2001 2185

Na dzien 30 czerwca 2014 Spétka CDRL SA dysponowata srodkami pienieznymi w wysokosci 2.001 tys. PLN, na
ktore sktadaly sie gotéwka i jej ekwiwalenty (Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty krétkoterminowe).
Biorgc pod uwage srodki wkasne oraz dostepne linie kredytowe Spotka nie przewiduje wystgpienia probleméw z
ptynnoscig finansowg z prowadzeniem biezgcej dziatalnosci oraz realizacjg planéw inwestycyjnych.

20. Analiza wska znikowa wynikéw finansowych Spétki.

Ptynnos¢ finansowa

Analiza ptynnosci wykazuje, ze w analizowanym okresie CDRL S.A. posiada zdolnos¢ do terminowego
regulowania swoich zobowigzanh biezgcych, co zostato zaprezentowane ponizej:

Wskazniki ptynno $ci finansowej 6.2014 6.2013
Wskaznik ptynno sci bie zacej (1) 1,2-2,0 | krotnos¢ 1.79 1.85
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc
Wskaznik ptynno sci szybkiej (1) 1,0 krotnosc¢ 0.79 0.78
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12
mc
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
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Wskaznik ptynno sci natychmiastowej (111) 0,1-0,2 krotno$c¢ 0.07 0.08

inwestycje krétkoterminowe

zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik handlowej zdolno $ci kredytowej 1,0 krotnosc 1.36 1.41
naleznosci z tyt.dostaw i ustug

zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

Wskazniki w obu analizowanych okresach ksztaltowaty sie na bardzo poréwnywalnym poziomie, co wskazuje na
konsekwentng polityke finansowg Spotki.

Rentownos¢
wzrost [+],
wskazniki rentownosci formuta 6.2014 6.2013 spadek [-]
Rentownos$¢ majatku: WEF netto/Aktywa $r. 7.09% 2.18% 225.11%
Rentowno$¢ Kapitatu wiasnego: WEF netto/Kapitat wtasny $r.. 16.59% 5.87% 182.50%
Rentownos$¢ sprzedazy: WEF netto/Przychody ze sprzedazy 9.43% 3.15% 199.53%

Na dzien 30.06.2014 rentowno$¢ majatku, kapitatu wlasnego i sprzedazy wzrosty znaczgco, co spowodowane
jest ponad trzykrotnym wzrostem zysku netto w stosunku do czerwca 2013 roku. Na wzrost wskaznikéw wptyw
miaty réwniez wypracowane zdecydowanie lepsze wyniki na pozostatych poziomach dziatalnosci w odniesieniu
do | pétrocza 2013 roku.

Efektywnos$¢

Efektywnos$¢ dziatania to umiejetno$¢ sprawnego wykorzystania posiadanych zasobéw w istniejgcych
uwarunkowaniach zewnetrznych.

Wskazniki efektywnosci przedstawiono ponizej:

wzrost [+],
wskazniki rotacji formuta 6.2014 6.2013 spadek [-]
naleznosci z tyt. dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci *
rotacja naleznosci [dni] 180 dni / przychody ze sprzedazy 60.73 63.45 -4.29%
zobowigzania z tyt. dostaw i
ustug oraz pozostate
rotacja zobowigzan [dni] zobowigzania * 180 dni / KWS 83.57 83.73 -0.19%
rotacja zapaséw [dni] zapasy * 180 dni / KWS 178.78 182.82 -2.21%

Wskazniki obrotowosci na koniec okreséw czerwca 2014 i czerwca 2013 sg poréwnywalne. Okres rotacji
zapasow ksztattujgcy sie na poziomie 180 dni wynika ze specyfiki branzy. Towar w zwigzku z wystepowaniem
dwoch sezonoéw jest sprzedawany przez okres okoto potowy roku.

Okres oczekiwania na zaptate ulegt nieznacznemu skréceniu, jak réwniez zobowigzania regulowane byly
minimalnie szybciej.

W okresie objetym sprawozdaniem nieznacznemu skroceniu ulegt cykl konwersji gotowki, ktéry na dzien
30.06.2014 wynosit +156 dni, natomiast na dzien 30.06.2013 ksztalttowat sie na poziomie +162 dni. Cykl
konwersji gotéwki pokazuje czas (w dniach), na jaki ,mrozona” jest gotdbwka w operacyjnych aktywach
obrotowych, jego wzrost nie jest pozgdany.

Zadluzenie
wyszczegOlnienie formuta 6.2014 6.2013
zobowigzania ogétem / aktywa
wskaznik zadtuzenia ogdtem 57.25% 62.85%

W analizowanym okresie warto$¢ wskaznika ogélnego zadtuzenia spadia i ksztalttowata sie na poziomie 57,25%.
Spadek wskaznika jest pozadany i $wiadczy o zmniejszaniu uzaleznienia od kapitatbw obcych. Taka sytuacja
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wynika z jednej strony ze wzrostu w ciggu roku od dnia bilansowego kapitatéw wtasnych o 8.268 tys. PLN, jak
réwniez ze spadku wartosci kredytéw i pozyczek 0 11.345 tys. PLN.

Na dzieh bilansowy CDRL S.A. posiada dobrg ptynnos¢ finansowg i terminowo wywigzuje sie ze swoich
zobowigzan.

21. Opis istotnych dokona n i niepowodze n

W okresie | poétrocza 2014 roku Spoétka moze pochwali¢ sie ponad trzykrotnym wzrostem zysku netto w
poréwnaniu do analogicznego | pétrocza 2013. Jednoczesnie Spotka prowadzi dziatalnos$é juz w ponad dwustu
sklepach na terenie kraju.

22. Opis czynnikoéw i zdarze n, w szczegdlno $ci o nietypowym charakterze, maj gcych znacz gcy wplyw na
osi ggni ete wyniki finansowe

W okresie od stycznia do czerwca 2014nie wystapity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére miatyby wpltyw na
osiggniete wyniki finansowe.

23. Omowienie perspektyw rozwoju dziatalno  $ci Emitenta

Strategia rozwoju oparta jest na dwéch gtéwnych obszarach dziatalnosci: sprzedaz w segmencie krajowym oraz
sprzedaz w segmencie zagranicznym.

Podstawowym celem Spétki na najblizsze lata jest umocnienie marki COCCODRILLO i zdobycie pozycji lidera
rynku odziezy dzieciecej w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Szczegéiny nacisk Spétka bedzie kladta na
rozwdj sieci sprzedazy na rynku polskim, czeskim i rumunskim. Nowe punkty powstawa¢ bedg w centrach
handlowych oraz przy gtéwnych ulicach handlowych $rednich i duzych miast.

Istotnym punktem w strategii Spoétki jest rozwoj dziatalnosci sklepu internetowego. Emitent planuje udostepnienie
nowych wersji jezykowych i pozyskanie klientéw poza Polskg, tak by zasieg sprzedazy miat charakter
miedzynarodowy. Obecnie trwajg prace zwigzane z rozbudowa tego kanatu dystrybucji, jego unowoczesnieniem i
poszerzeniem oferty. W roku 2013 powstata czeska oraz niemiecka wersja sklepu internetowego. W roku 2014
powstanie nowa wersja polskiego, niemieckiego, austriackiego oraz czeskiego sklepu internetowego. Sklepy
niemiecki i austriacki bedg dostepne w niemieckiej wersji jezykowej, sklep czeski w wersji czeskiej. Nowa wersja
sklepu bedzie bardziej rozbudowana — wiekszy wachlarz dostepnych do zdefiniowania promoc;ji, ktére docelowo
majg zosta¢ spersonalizowane. Na poczatku 2015 roku Spoétka zamierza uruchomié sklep internetowy stowacki w
stowackiej wersji jezykowej, ukrainski w rosyjskiej wersji jezykowej oraz sklep w wersji angielskiej dziatajgcy w
krajach Unii Europejskiej.

Kolejnym elementem strategii rozwoju Spoiki jest zaktadane na najblizsze lata wzbogacenie i rozbudowa
asortymentu o obuwie marki Bartek, Primigi oraz marki wtasnej. Ponadto, planowane jest wprowadzenie na rynek
produktow zdywersyfikowanych cenowo, zachowujgcych jednak standardowg dla marki COCCODRILLO wysokag
jakos¢. Ma to na celu zdobycie nowych klientéw i silniejsze zwigzanie ich ze Spétka. Poczgwszy od roku 2015
Spoétka planuje uruchomienie nowego spersonalizowanego programu lojalnosciowego zaréwno w sklepie
internetowym, jak rowniez w salonach stacjonarnych.

Ponadto, w strategii rozwoju Emitenta znajduje sie optymalizacja procesu produkcji, ktéra polega¢ bedzie na
realizacji zamowien Spotki przez zewnetrznych producentéw w okresach, w ktérych nie sg obcigzeni zbyt duzg
liczbg zamoOwien. Rozwigzanie to pozwoli zmniejszy¢ koszty wynagrodzenia podwykonawcow. Dodatkowo,
produkcja bedzie stopniowo przenoszona do krajéw takich jak Indie, Bangladesz czy Pakistan. Zapewni to
konkurencyjno$¢ cenowg oraz uniezaleznienie cyklu produkcyjnego od rynku chinskiego. Czynnikami, ktére moga
mie¢ wpltyw na perspektywy rozwoju oraz wysokos¢ osigganych przez Spétke wynikow finansowych sg miedzy
innymi:

e ksztalttowanie sie kursu PLN wobec USD i EUR — ze wzgledu na fakt, ze duza cze$¢ zobowigzan Spoiki
nominowana jest w USD, co moze mie¢ znaczgcy wplyw na jej rentownos$¢ w przypadku wzmacniania
sie tej waluty w stosunku do PLN. Aby zminimalizowa¢ wptyw tego czynnika Spoétka wypracowata
system przedptat na zakup towaréw oraz zabezpiecza kurs kontraktami terminowymi.

e zmiany kosztéw wytworzenia towaréw - Spotka w znacznej mierze wspotpracuje z producentami odziezy
z panstw charakteryzujgcych sie nizszymi kosztami produkcji, w tym przede wszystkim z Chin,
Bangladeszu i Indii. Pozostata produkcja jest realizowana w Polsce. W chwili obecnej Spétka prowadzi
wspolprace z kilkudziesiecioma partnerami realizujgcymi na zlecenie Spéiki produkcje odziezy pod
markg COCCODRILLO. Zlecanie zamoéwien zewnetrznym dostawcom, bez koniecznosci utrzymywania
zaplecza technicznego, pozwala Spotce osiagnaé wyzszg marze handlowg oraz ograniczy¢ koszty state,
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a tym samym poprawia¢ efektywnos$¢ sprzedazy, ktéra ostatecznie wpltywa réwniez na wzrost wyniku
finansowego Spotki. Wzrost kosztow produkcji u dotychczasowych dostawcéw moze mieé¢ wplyw na
obnizenie realizowanych marz.

e terminowos$¢ realizacji zaméwien przez dostawcow - Spétka dywersyfikuje dostawcéw towardw oraz
monitoruje czas dostawy poszczegolnych kolekgji tak, aby produkty trafiajgce do salondéw byty zgodne z
zapotrzebowaniem sezonowym oraz nawykami konsumentow.

* przyjecie przez klientéw kolekcji na nowy sezon - branza odziezowa jest silnie skorelowana ze zmianami
trendéw mody. Kluczowym czynnikiem sukcesu poszczegoélnych kolekcji jest dopasowanie asortymentu
do aktualnych preferencji odbiorcow. Ewentualne rozminiecie sie z gustami klientow stwarza ryzyko
powstania zapaséw trudno zbywalnych. Celem minimalizacji ryzyka braku powodzenia kolekcji jako
catosci, Spotka w kazdym sezonie wprowadza kilka linii modowych w réznej kolorystyce.

Przy opracowywaniu strategii rozwoju Spétka bierze pod uwage dotychczasowe wyniki finansowe Spoétki, analize
rynku oraz udziat i pozycje Grupy Kapitatowej, ktdrg Spoétka tworzy na rynku oraz sytuacje finansowa Spoiki i jej
potencjalne zmiany. Zarzgd Spotki zaktada konsekwentng realizacje budzetu w najblizszych latach.

24. Wazniejsze osi agniecia z dziedziny bada n i rozwoju

CDRL S.A. nie prowadzita i nie prowadzi badan oraz prac badawczo-rozwojowych.

25. Informacja o znacz acych umowach dla dziatalno $ci Spoiki

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2014 roku Spoétka nie zawarta umow znaczacych dla dziatalnosci.

26. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagro  zen

Czynniki ryzyka zwi _gzane z otoczeniem Spotki:

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Na realizacje zatozonych przez Spétke celéw strategicznych i osiggane przez nig wyniki finansowe oddziatujg
miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wplyw jest niezalezny od dziatan Spotki. Do tych czynnikow
zaliczy¢ mozna, miedzy innymi, inflacje, poziom i zmiany PKB, ogding kondycje polskiej i $wiatowej gospodarki,
polityke podatkowa, poziom stdép procentowych, stope bezrobocia. Niekorzystne zmiany wskaznikéw
makroekonomicznych, wplywajace na obnizenie poziomu zamoznosci spoteczenstwa, mogg wpltyng¢ na
zmniejszenie przysztych przychodéw badz zwiekszenie kosztow dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg demograficzng

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz ksztattowanie sie rynku odziezy i innych produktéw dzieciecych uzaleznione jest od
wielkosci przyrostu naturalnego, a w szczegdlnosci od liczby dzieci w wieku 0-14 lat, dla ktérego to segmentu
wiekowego Spotka oferuje swdj asortyment. W przypadku wejscia cyklu demograficznego w faze nizu istnieje
ryzyko ograniczonego wzrostu lub spadku wartosci tego rynku.

Ryzyko braku stabilnosci polskiego systemu prawnego i podatkowego

Czeste nowelizacje, niespéjno$¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa, w szczegoélnosci prawa
podatkowego, prawa pracy oraz ubezpieczen spotecznych, a takze przepiséw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci handlowej, pociagajg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Spétka
prowadzi dziatalno$¢. Biorgc pod uwage diugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych, oszacowanie
ryzyka podatkowego jest szczegdlnie utrudnione. W efekcie niekorzystne dla Spoétki zmiany przepiséw bgdz ich
interpretacji mogg mie¢ negatywny wptyw na jej przyszta sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurencji

Rynek odziezy dzieciecej, na ktérym dziata Spétka jest rynkiem o silnej konkurencji. Z jednej strony, w wyniku
znaczacego wzrostu wydatkéw na odziez oraz produkty dzieciece oraz w wyniku ogdlnego procesu globalizaciji,
na polski oraz srodkowoeuropejskie rynki odziezy dzieciecej wkraczajg znane, posiadajgce ugruntowang pozycje
marki europejskie i Swiatowe obecne juz od kilkudziesieciu lat na rynkach Europy Zachodniej. Z drugiej strony,
niskie bariery wejscia na rynek oraz brak koniecznosci ponoszenia duzych naktadoéw inwestycyjnych umozliwit
rozpoczecie i rozwoj dziatalnosci na rynku szerokiemu gronu mniejszych, lokalnych producentow.

Polski rynek odziezy dzieciecej, ze wzgledu na swojg wielkos¢ jak i dotychczasowe tempo rozwoju, postrzegany
jest jako atrakcyjny zaréwno ze strony krajowych, jak izagranicznych konkurentéw prowadzacych dziatalnos¢
o profilu zblizonym do dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki. Widzgc szanse i potencjat rozwoju rynku,
konkurenci rozbudowujg swoje sieci dystrybucji oraz prowadza promocje konkurencyjnych marek odziezy. Mozna
oczekiwaé, ze wraz ze wzrostem stopnia nasycenia rynku walka konkurencyjna pomiedzy poszczegdlnymi
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podmiotami bedzie ulegata nasileniu, co moze negatywnie wptyngé zaréwno na wielko$¢ przychodoéw, jak i
rentownos$¢ Spoiki.

Takie uksztattowanie rynku powoduje koniecznosc¢ ciggtej rywalizacji o klienta. Istnieje ryzyko utraty klientéw na
rzecz konkurencji, co jednoczesnie wplynie na mozliwos¢ realizacji zalozonych pozioméw sprzedazy. Silna
konkurencja moze wymac takze na Spoice konieczno$¢ obnizenia cen swoich produktéw, co z kolei spowoduje
spadek wynikéw finansowych osigganych przez nia.

Czynniki ryzyka zwi_gzane z dzialalno $cig Spofki:

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig poziomu sprzedazy i marzy oraz warunkami pogodowymi

Rynek odziezy dzieciecej, podobnie jak caly rynek odziezowy, charakteryzuje sie wyrazng sezonowoscig
sprzedazy i realizowanej marzy handlowej. W dziatalnosci Spétki nalezy wyr6zni¢ dwa gtéwne sezony sprzedazy,
tj. sezon wiosha — lato (od lutego do sierpnia) oraz sezon jesien — zima (od wrzesnia do stycznia), zwigzane
z wprowadzaniem poszczegolnych kolekcji na rynek. Na rynku detalicznym realizowane marze procentowe sg
Znaczgco wyzsze na poczatku sezonu (luty — maj i wrzesien — grudzien), niz w okresie wyprzedazy (styczen —
luty i czerwiec — sierpien). Dodatkowo, na wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy wplywa to, w jakie dni przypadajg
Swieta Wielkanocne oraz Bozego Narodzenia. Wystepujgce sezonowo zmiany popytu znacznie zwiekszajg
zapotrzebowanie Spotki na kapitat obrotowy oraz wptywajg na zwiekszanie sie stanu zapasow.

W dlugim okresie, czynniki pogodowe i klimatyczne nie wplywajg na rozwéj Spdéiki, jednak w okresie
pojedynczego sezonu rozktad warunkéw pogodowych moze w istotny sposob wpltywaé na sprzedaz, wysokosé
generowanych marz oraz warto$¢ zapasow. Niekorzystne warunki atmosferyczne, np. dluga i zimna wiosna,
zmniejszajg sktonnosé do zakupu ubran letnich. Podobnie, diuga i ciepla jesien moze obnizy¢ skionnos¢ do
zakupu ubran zimowych. Sytuacja ta w istotny sposéb moze wptynaé na obnizenie popytu na wyroby Spoétki w
pierwszych miesigcach danego sezonu, gdy realizowane marze sg najwyzsze oraz skilania¢ klientéw do
oczekiwania na posezonowe wyprzedaze towaréw.

Ryzyko zwigzane z dtugotrwatlym cyklem produkcyjno — logistycznym i dostawami towaréw

Prowadzona przez CDRL dziatalnos¢ opiera sie na zlecaniu produkcji zaprojektowanej odziezy w krajach
Dalekiego Wschodu. Caly proces produkcyjno-logistyczny, poczawszy od zaprojektowania kolekcji, az do
dostarczenia gotowych wyrobéw do Polski trwa ponad rok. Spétka musi odpowiednio wczesnie zidentyfikowacé
trendy, jakie bedg obowigzywaty w modzie oraz preferencje klientéw w nadchodzacych sezonach, przygotowaé
modele ubran, zweryfikowa¢ jako$¢ otrzymanych od zagranicznych producentéw probek kolekcji, uruchomié
produkcije oraz zapewni¢ kompleksowg logistyke dostaw. Skomplikowanie logistyczne procesu produkcji i importu
odziezy moze przyczynia¢ sie do op6znien w terminowej realizacji dostaw, negatywnie wptywajac na efektywnos$é
funkcjonowania Spéiki oraz jej Grupy Kapitatowe;j.

Moga pojawi¢ sie réwniez wczesniej nieprzewidziane problemy z transportem towaréw do Europy, ktore
spowodujg czasowe wstrzymanie dostaw. Ponadto, Spétka nie ma wpltywu na wysokos$¢ narzucanych przez
panstwo i Unie Europejskg cet importowych. Ewentualne zwiekszenie kosztdw zwigzane z powyzszymi
czynnikami moze spowodowa¢ koniecznos¢ podwyzszenia cen sprzedazy oferowanego asortymentu przez
Spotke, co moze przetozyé sie na poziom sprzedazy lub bedzie skutkowato pogorszeniem rentownosci
dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw produkciji u dostawcéw

Blisko 65% dostaw towaréw Spoétki pochodzi od producentéw chinskich. Czes¢ produkcji zlecana jest réwniez
producentom zlokalizowanym w innych dalekowschodnich krajach, takich jak Indie i Bangladesz. CDRL aktualnie
wspotpracuje z kilkudziesiecioma partnerami realizujgcymi zlecenia na produkcje odziezy pod jego markg wtasnag.
Zlecanie zaméwien zewnetrznym dostawcom pozwala na istotne ograniczenie kosztu wytworzenia, a w rezultacie
zwiekszenie realizowanej marzy i efektywnosci sprzedazy. Wystgpienie niekorzystnych tendencji, takich jak
wzrost kosztéw produkcji u dostawcéw, moze spowodowaé wzrost kosztow zakupow towaréw przez Spotke
i w efekcie spowodowacC obnizenie marz oraz rentownosci. CDRL nie jest w stanie przewidzie¢ skali
ewentualnego zwiekszenia kosztéw prowadzenia dziatalnosci w tych krajach ani stopnia w jakim mogg one
przetozy¢ sie na ceny nabywanych towaréw.

Ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem umow partnerskich, ktérych strong jest Spétka

Dziatalno$¢ gospodarcza oparta jest na umowach sprzedazy z odbiorcami hurtowymi oraz na umowach
agencyjnych (w ramach ktorych odbywa sie sprzedaz asortymentu Spotki z wykorzystaniem jego know-how
i systemu sprzedazy) i umowach dostaw, zawieranych z producentami poszczegoélnych elementow kolekc;ji
oferowanych przez Spotke. CDRL prowadzi polityke dywersyfikacji kontrahentéw, zaréwno dostawcow jak
i odbiorcéw, w zwigzku z czym wygasniecie lub niewtasciwa realizacja pojedynczej umowy z kontrahentem nie
bedzie miata istotnego wptywu na kondycje finansowg Spoétki. Niemniej jednak utrata wiekszej ilosci kontrahentow
w krotkim czasie moze spowodowac przejsciowe trudnosci w realizacji zatlozonej strategii, co moze przetozy¢ sie
na wyniki finansowe CDRL S.A.

Ryzyko sporéw o znak towarowy ,coccodrillo”

Spotka jest strong postepowania przed Urzedem Patentowym RP — z wniosku spotki Lacoste S.A. — o
uniewaznienie prawa ochronnego na stowny znak towarowy ,Coccodrillo” oraz prawa ochronnego na graficzny
znak towarowy (brgzowo-bezowy krokodyl). Spétka jest jednak takze strong postepowania przed Urzedem
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Patentowym RP — z wniosku Spoiki - 0 stwierdzenie wygasniecia na terytorium Polski miedzynarodowej rejestracji
znaku towarowego ,.Crocodile” z powodu jego nieuzywania. Postepowanie to jest obecnie zawieszone. W ocenie
Spotki zadania Spotki Lacoste S.A. sg bezpodstawne, poniewaz znaki towarowe, ktérymi postugujg sie obie spoiki
przeznaczone sg do oznaczania odmiennych asortymentoéw towarow, a ponadto posiadajg dostateczng zdolnos$¢
odr6zniajgcg i nie wprowadzajg odbiorcow w btad co do pochodzenia oznaczonych nimi towar6éw. Na obecnym
etapie postepowania trudno jest oceni¢ potencjalne skutki niekorzystnego dla Spétki rozstrzygniecia sporu. CDRL
postuguje sie réwniez innymi znakami towarowymi, ktére nie sg objete sporem ze spo6tkg Lacoste S.A. Posiadanie
praw ochronnych do tych znakéw i ich réwnolegte wprowadzanie do obrotu handlowego bedzie stuzy¢
zminimalizowaniu ewentualnych negatywnych skutkéw niekorzystnego dla Spotki rozstrzygniecia sporu ze spoétka
Lacoste S.A. Obecnie CDRL S.A. prowadzi negocjacje z Lacoste S.A. w celem ugodowego zakonczenia sporow
w toczgcych sie postepowaniach, o ktérych mowa powyzej.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem niektérych elementdéw strategii zatozonej przez Spétke

Gléwne zatozenia strategii rozwoju Spotki obejmujg realizacje ponizszych gtéwnych celéw:
« Umacnianie pozycji na rynku polskim poprzez rozwoj krajowej sieci sprzedazy,
«  Wykorzystanie globalnego potencjatu marki do dalszej ekspansji na rynki zagraniczne,
*  Rozwdj oferty asortymentowe;j,
e Optymalizacja cyklu produkcyjno — sprzedazowego.

Sytuacja na rynku, na ktérym dziata Spoétka uzalezniona jest od wielu czynnikow, réwniez tych niezaleznych od
CDRL. Spotka nie moze zagwarantowaé, ze pomimo poniesienia nakladéw na rozwoj sieci sprzedazy oraz
optymalizacje cyklu produkcyjno — logistycznego zrealizuje zaktadang strategie. Przyszia pozycja na rynku, a w
rezultacie wielko$¢ sprzedazy i rentownosci uzaleznione sg od realizacji diugoterminowej strategii rozwoju.
Podjecie nietrafnych strategicznych decyzji lub tez niemozno$¢ adaptacji do zmieniajgcych sie warunkow
rynkowych moze mie¢ negatywne skutki dla wynikow finansowych oraz ptynnosci finansowej Spotki.

CDRL okreslajgc cele strategiczne, bierze pod uwage ewentualne ryzyka zwigzane z realizacjg kazdego z nich i
podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie wptywu niekorzystnych czynnikow. Pomimo to, z realizacjg
celéw strategicznych zwigzane jest ryzyko opO6znienia ich osiggniecia lub wrecz niemozliwosci realizaciji
planowanych zalozen.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kadry zarzgdzajgcej

Spotka jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, w szczegélnosci w zakresie
struktury zatrudnienia na stanowiskach kierowniczych (menedzerskich) i specjalistycznych. W zwigzku z tym,
ewentualne odejscie kluczowego pracownika badz czionka Zarzgdu moze zachwia¢ zdolnoscig Spotki do
efektywnego prowadzenia przedsiewzie¢.

Ewentualne uzaleznienie od o0s6b zajmujacych kluczowe stanowiska, ktére majg najwiekszg wiedze i
doswiadczenie w zakresie zarzgdzania i dziatalnosci operacyjnej, lub ich utrata moglyby spowodowaé
pogorszenie wynikow finansowych.

Spotka, w miare rozwoju, bedzie dgzyta do zmniejszenia stopnia zaangazowania kluczowych oséb poprzez
delegowanie odpowiedzialnosci do wiekszej grupy pracownikéw/menedzerdw.

Ryzyko utraty majgtku w wyniku pozaru i innych zdarzen losowych

Cze$é obuwia i odziezy oferowanych przez Spotke przechowywana jest w nalezgcych do niego lub
wynajmowanych magazynach. Produkty te sg fatwopalne. Tym samym istnieje potencjalne ryzyko ich zniszczenia
w wyniku pozaru, utrata znacznej ilosci zmagazynowanych towaréw miataby niekorzystny wptyw na mozliwosé
prowadzenia biezgcej dziatalnosci i uzyskiwane przez Spoétke wyniki finansowe.

Biezacy nadzér nad przestrzeganiem wszystkich norm ochrony przeciwpozarowej oraz bezpieczenstwa i higieny
pracy skutecznie minimalizuje ww. ryzyko. Ponadto majgtek Spotki objety jest ubezpieczeniem od szkdéd z tytutu
ognia i innych Zzywiotéw.
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27. Instrumenty finansowe stosowane przez Spotk e

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego, $rodki pieniezne, lokaty krétkoterminowe oraz pochodne instrumenty finansowe. CDRL S.A
posiada tez instrumenty finansowe takie jak naleznosci i zobowigzania handlowe, ktére powstajg w toku
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.

Gtéwnym celem instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spoétki oraz
eliminacja ryzyk powstajgcych w toku jej dziatalnosci. Ponizej opisano grupy ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na
poziom zasobdéw finansowych Spoiki.

Ryzyko ptynnosci

Spoétka narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci tj, zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. CDRL S.A. zarzadza ryzkiem plynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci oraz diugoterminowego
zapotrzebowania na gotdéwke na podstawie prognoz przeptywOw pienieznych. Zapotrzebowanie na gotéwke
poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych
srodkow. CDRL S.A. inwestuje $rodki pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe, ktére
moga by¢ wykorzystywane do obstugi zobowigzan.

Ryzyko stopy procentowej

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych z
tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa. Spoétka jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywOw oraz zobowigzan finansowych:

=  pozyczki,

= dtuzne papiery wartosciowe,

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= |easing finansowy,

= pochodne instrumenty finansowe.
W Spéice nie wystepujg jednak istotne zagrozenia zwigzane z ryzykiem stopy procentowe;j.

Ryzyko walutowe

Znaczgca czes¢ kosztéw Spotki ponoszona jest w walutach obcych lub w ich réwnowartosci. Wynika to gtéwnie
Zze znaczgcego udziatu importu w wartosci zakupow towaréw. Spoétka posiada réwniez zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego denominowane we franku szwajcarskim. Jednoczesnie wiekszo$¢ przychodéw uzyskiwana
jest w ziotych polskich. Istnieje ryzyko znaczacej aprecjacji walut obcych, aw konsekwencji pogorszenia
atrakcyjnosci importu towaréw, a takze zwiekszenia kosztéw obstugi zadtuzenia, co moze mie¢ istotny negatywny
wptyw na wyniki finansowe. Spotka oczekuje, iz wraz z przysztym wstgpieniem Polski do strefy euro ryzyko
walutowe zostanie czesciowo ograniczone.

Ryzyko kredytowe

Spotka w sposéb ciggty monitoruje zalegtosci klientow oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegolnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzgdzania ryzykiem
kredytowym Spotka dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spotki aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu utraty wartosci na
poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. W odniesieniu do naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, Spétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczgcym
kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie ksztattujgce sie tendencje
zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie wykazujg znacznego pogorszenia jakosci -
wiekszos$¢ z nich miesci sie w przedziale do 6 miesiecy i nie zachodzg obawy co do ich $ciggalnosci.

Ryzyko kredytowe $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw warto$ciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg wiarygodnosé
podmiotéw bedgcych strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

28. Ocena mo zliwo $ci zrealizowania opublikowanych przez Zarz  ad prognoz wynikéw na 2014 rok.

Spotka CDRL S.A. nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na rok 2014.
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29. Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2014 roku Spotka poczynita inwestycje w wartosci niematerialne i
prawne w postaci zakupu oprogramowania i licencji do niego na tgczng kwote 134 tys. PLN oraz w rzeczowe
aktywa trwate w kwocie 500 tys. PLN (maszyny i urzgdzenia, pozostate srodki trwate, Srodki trwate w budowie).

30. Inne informacje , ktore zdaniem Spéiki s g istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, maj  atkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz in formacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci
realizacji zobowi agzan przez Spotk e

W pierwszym poétroczu 2014 roku poza wymienionymi informacjami w niniejszym sprawozdaniu nie wystgpity inne
istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczgco wptynaé na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego Spoiki, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

31. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Spétkib  eda miaty wplyw na osi agniete przez ni g wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do czynnikow, ktére mogag mie¢ wptyw na osiagniete przez Spoétke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu naleza:

e wzrost konkurencji na rynku,
* nietrafienie z ofertg asortymentowg w gusta i potrzeby klientow,
e problemy z dotarciem towaréw na sezon jesien-zima 2014 na czas do salondw i pozostatych odbiorcow,
e niekorzystne ksztattowanie sie kurséw walut,
e warunki atmosferyczne.
32. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania Spétk g
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity istotne zmiany w zasadach zarzgdzania Spotkg.

33. Warto $¢ wynagrodze n, nagrod i korzy $ci wyptaconych osobom zarz gdzajgacym i nadzoruj acym

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego przedstawia ponizsza tabela:

Bu%E | DRBE
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 174 158
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy 0 0
Ptatnosci w formie akcji wkasnych 0 0
Pozostate Swiadczenia 0 0
Razem 174 158
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Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 wraz z danymi

poréwnywalnymi:

Imie i nazwisko

Wynagrodzenie na podstawie
umowy o prace za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2014 roku

Wynagrodzenie na podstawie
umowy o prace za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2013 roku

Marek Dworczak 53 53
Tomasz Przybyta 45 53
tgczna kwota wynagrodzenia 99 107

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 wraz z danymi

poréwnywalnymi:

Imie i nazwisko

Wynagrodzenie za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca

Wynagrodzenie na za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca

2014 roku 2013 roku
Ryszard Btaszyk 5 0
Jacek Mizerka 3 0
Marcin Dworczak 0 0
Agnieszka Nowak 38 29
Edyta Kaczmarek-Przybyta 10 10
Razem 57 39

Zadna z 0s6b zarzadzajagcych i/lub nadzorujgcych Spoétki nie otrzymata wynagrodzen lub innych $wiadczen z
tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzgdkowanych.

Wynagrodzenie Agnieszki Nowak oraz Edyty Kaczmarek-Przybyty nie wynika z petnionej funkcji w Radzie
Nadzorczej, lecz z tytutu Swiadczenia pracy na rzecz Spoiki.
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34. Zatwierdzenie do publikaciji

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci CDRL S.A. za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 roku

zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 08 sierpnia 2014 roku.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzgdu

Data

Imie i nazwisko

Funkcja

Podpis

08 sierpnia 2014

Marek Dworczak

Prezes Zarzadu

08 sierpnia 2014

Tomasz Przybyta

Wiceprezes Zarzadu
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CDRL S.A.

SKROCONE SRODROCZNE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Pianowo, 08 sierpnia 2014 roku



Nazwa Spotki: CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SPIS TRESCI
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWED.......uttieiiiiie ittt e st sabee e e naeee s 1
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FINANSOWEGO .....ceiiieiiiieeiitiiee ettt e e st e e e sttt e e st e e saaeeae s saeeeasteeeeamseeeeasseeeeanteeeeamseeaeanseeeeannseeeeanseeeeanseeeeanseeeennnees 7
1. [} (o)1 4 aF= Lo (=3 To o] [ o= TP PEPR PR 7
2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej SPOIKI ......c.cocuuvieiiiiie et e e e e e seee e et e e s nnaeee s
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6. W] Q1= - 1] [ SRRSO PPPRT
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10, WaArtOSCI NIEMALETIAINE .......oieiiiiiiii ettt ettt e et e e s b bt e e e ab et e e sebe e e e e nbb e e e enbbeeesnneas
11.  RZECZOWE AKLYWA TIWEALE ......ooiiiiieei ettt e e e e ettt e et e e e e e et e e e e e e e e nnbeeeeaaeeaannnees
12. Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych
13.  Odpisy aktualizujgCe WartOSE aKEYWOW ...........cccueeeiiueeeiiieeeeaieeeeaateeessneeeesseeeeaaseeeesannneessseeeeansseeessnsees
14, Kapital POOSTAWOWY ......ciiiiiiiiiee e e eeiiitee e e e e e ettt e e e e e e et e e e e e e s s taaaeeeeeeesatbaabeeeaaessasnssaaeeaaeesassstsaeeeaeseannnees
15.  Programy pratNOSCI @KCJAMI .....ceiiiiiiiiiiee ettt e ettt e e e e e et e e e e e e e e s nttaeeaeaeeeaantbeeeaaaeeaannees
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Nazwa Spotki: CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - Aktywa

(tys. 21 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 31.12.2012
A. Aktywa trwate 32615 32914 32 558 30 650
1. Wartos¢ firmy 0 0 0 0
2. Pozostate wartosci niematerialne 467 372 409 326
3. Rzeczowe aktywa trwate 13 803 14 140 14 095 14 315
4. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
5. Inwestycje w jednostkach zaleznych 16 889 16 889 16 889 15038
6. Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0
7. Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
8. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1403 1463 1126 927
9. Inne rozliczenia miedzyokresowe 54 49 40 44
B. Aktywa obrotowe 56 228 49 086 54 908 57 901
1. Zapasy 30 839 25706 30 289 34 366
ﬁéleNzﬁloes’zcri]OéCi z tytulu dostaw i ustlug oraz pozostate 22 865 20 881 21 862 21 121
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 160
4. Pochodne instrumenty finansowe 45 9 383 77
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2001 2172 2185 1946
6. Rozliczenia migdzyokresowe 479 318 189 231
C. Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy 0 0 0 0
AKTYWA OGOLEM 88 844 82 000 87 466 88 550




Nazwa Spotki: CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Pasywa (W tys. 1) 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 31.12.2012
A. Kapitat wiasny 41822 35569 33554 31834
|. Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom podmiotu
dominuj gcego 41 822 35 569 33 554 31834
1. Kapitat akcyjny 2527 2527 2527 2527
2. Akcje whasne -200 -200 -200 0
3. Pozostate kapitaly 31655 27 924 27 924 22162
4. Roéznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0
5. Zyski zatrzymane 7839 5318 3302 7145
Il. Kapitaty przypadaj ace udziatom nie daj gcym kontroli 0 0 0 0
B. Zobowi gzania diugoterminowe 14 049 14 372 24 738 24 749
1. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
2. Rezerwy na inne zobowigzania a4 44 0 0
3. Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
4. Dluzne papiery wartosciowe 0 0 9 452 9 504
5. Zobowigzania z tytutu leasingu 14 005 14 328 15 284 15 241
6. Pozostate zobowigzania 0 0 0 0
7. Rozliczenia migedzyokresowe 0 0 1 4
C. Zobowi gzania krétkotermi _nowe 32973 32 058 29174 31 967
1. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 752 336 19 26
2. quowia_zania z tytutlu dostaw i uslug oraz pozostate 16 218 19 140 12 356 17 256
zobowigzania
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1001 135 41 0
4. Kredyty i pozyczki 3086 0 14 432 12 402
5. Pochodne instrumenty finansowe 39 610 0 9
6. Dtuzne papiery wartosciowe 9741 9663 164 205
7. Zobowigzania z tytutu leasingu 1288 1314 1271 1180
8. Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 846 856 885 881
9. Rozliczenia migedzyokresowe 2 4 6 8
D. Zobowi gzania dotycz gce aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzeda zy 0 0 0 0
PASYWA OGOLEM 88 844 82 000 87 466 88 550




Nazwa Spotki: CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w tys. z}) 30.06.2014 31.1 2.2013 30.06.2013
A. Dzialalno $¢ kontynuowana
I. Przychody ze sprzeda zy 66 283 136 854 60 966
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 345 576 209
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towardéw i materiatow 65938 136 278 60 757
3. Koszt wytworzenia na wkasne potrzeby 0 0 0
4. Zmiana stanu produktéw 0 0 0
Il. Koszty dziatalno $ci operacyjnej 57 028 126 486 55935
1. Amortyzacja 576 1165 605
2. Zuzycie materiatow i energii 666 1128 549
3. Ustugi obce 21761 44 463 19 884
4. Podatki i optaty 86 153 w
5. Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 2920 5718 2783
6. Pozostate koszty rodzajowe 248 709 208
7. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 30772 73149 31828
IIl. Zysk (strata) na sprzeda zy 9 255 10 369 5031
1. Pozostate przychody operacyjne 2130 1392 677
2. Pozostate koszty operacyjne 2918 3456 1504
IV. Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 8 467 8 305 4204
1. Przychody finansowe 632 41 403
2. Koszty finansowe 1374 3453 2208
V. Zysk (strata) na dziatalno $ci gospodarczej 7725 4894 2399
1. Nad'wyilfa udziatu w Wartqs'c_i godziwej netto nabytych aktywow i 0 0 0
zobowigzan nad kosztem przejecia
2. Udziat w zyskach{st_ratach jednostek stowarzyszonych rozliczanych 0 0 0
metoda praw wtasnosci
VI. Zysk (strata) brutto 7725 4894 2 399
1. Podatek dochodowy 1472 958 479
VII. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 6 252 3936 1920
B. Dziatalno $¢ zaniechana 0 0 0
I. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 6 252 3936 1920
1. Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 6 252 3936 1920
2. Przypadajacy na udziatowcéw niekontrolujgcych 0 0 0




Nazwa Spoiki:

CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 30.06.2014

Waluta sprawo

zdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDN A AKCJE ZWYKLA (PLN)

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
PLN / akcj e PLN / akcj e PLN / akcj e
z dziatalno $ci kontynuowanej
- podstawowy 1.24 0.78 0.38
- rozwodniony 1.24 0.78 0.38
z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 1.24 0.78 0.38
- rozwodniony 1.24 0.78 0.38
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Zysk (strata) netto 6 252 3936 1920
Pozostate catkowite dochody
Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego
Przeszacowanie $rodkéw trwatych 0 0 0
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie
przenoszonych do wyniku finansowego
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 0 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw 0 0 0
pienigznych:
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych 0 0 0
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych
Ro6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za 0 0 0
granicg
R6znice kursowe przeniesione do wyniku finansowego — 0 0 0
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziatl w pozostatych dochodach catkowitych jednostek 0 0 0
wycenianych metodg praw wlasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji 0 0 0
przenoszonych do wyniku finansowego
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0
Catkowite dochody 6 252 3936 1920




Nazwa Spoiki:

CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

30.06.2014
Kapitat ze
sprzeda zy
. . akcji .
P Kapitat Akcje . Pozostate Zyski
Wyszczegblnienie ) powy zej ; Razem
akcyjny wihasne (-) ich kapitaty zatrzymane
warto $ci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2014 2527 -200 0 27 924 5318 35 569
Zmiana zasag polityki rachunkowosci i 0 0 0 0 0 0
korekta bledow
Stan na poczatek okresu skorygowany 2527 -200 0 27 924 5318 35569
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 6 252 6 252
Podziat zysku za rok poprzedni 0 0 0 3731 -3731 0
Nabycie akcji wlasnych/umorzenie akcji 0 0 0 0 0 0
whasnych
Stan na 30 czerwca 2014 2527 -200 0 31655 7 839 41 822
31.12.2013
Stan na 1 stycznia 2013 2527 0 0 22 162 7 145 31834
Zmiana zasa’d polityki rachunkowosci i 0 0 0 0 0 0
korekta bledéw
Stan na poczatek okresu skorygowany 2527 0 0 22 162 7 145 31834
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 3936 3936
Podziat zysku za rok poprzedni 0 0 0 5763 -5 763 0
Nabycie akcji wtasnych/umorzenie akciji 0 200 0 0 0 200
whasnych
Stan na 31 grudnia 2013 2527 -200 0 27 924 5318 35 569
30.06.2013
Stan na 1 stycznia 2013 2527 0 0 22 162 7 145 31834
Zmiana zasa’d polityki rachunkowosci i 0 0 0 0 0 0
korekta btedéw
Stan na poczatek okresu skorygowany 2527 0 0 22 162 7 145 31834
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 1920 1920
Podziat zysku za rok poprzedni 0 0 0 5763 -5 763 0
Nabycie akcji wtasnych/umorzenie akcji ) )
wlasnych 0 200 0 0 0 200
Stan na 30 czerwca 2013 2527 -200 0 27 924 3302 33554




Nazwa Spotki: CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2 od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
(metoda po srednia)
| Zysk (strata) brutto 7725 4894 2399
Il Korekty razem -9 462 13 881 348
1.Amortyzacja 576 1165 605
2.( Zyski) straty z tytutu ré6znic kursowych 185 255 993
3.0dsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 884 1914 974
4.( Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -663 735 -244
5.Zmiana stanu rezerw 472 353 43
6.Zmiana stanu zapaséw -6 398 8 660 4077
7. Zmiana stanu naleznosci -718 400 -581
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych ( z wyjagtkiem
pozyczek i kredytow ) -3109 1653 -5 105
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -145 -54 63
10.Zmiana podatku dochodowego -546 -1 199 -476
11. Pozostate korekty 0
Il Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
(1+/-11) -1737 18 775 2747
B.PRZEPLYWY S$RODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
| Wptywy 90 55 40
1. Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych 76 27 25
2. Zbycie aktywoéw finansowych 0 0 0
3. Inne wplywy inwestycyjne 14 28 14
Il Wydatki 204 2392 2 200
1. Nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 204 438 254
2. Wydatki na aktywa finansowe 0 1954 1945
3. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej
(I+/-11) -113 -2 337 -2 160
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 3099 0 1606
1. Wplywy z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0 0 0
2. Kredyty i pozyczki 3099 0 1 606
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 0 0 0
4. Inne wpltywy finansowe 0 0 0
Il. Wydatki 1428 16 203 1960
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 200 200
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu
zysku 0 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 12 625 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 599 1370 671
8. Odsetki 829 2 007 1089
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej
(I+/-11) 1671 -16 203 -354
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-Blll+/-
CllI -180 236 234
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -171 226 239
zmiana stanu srodkdéw pieni eznych z tytutu r6 znic
kursowych 9 -10 5
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2172 1946 1946
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 2001 2172 2185




Nazwa Spotki: CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogdine

CDRL Spoétka Akcyjna ( CDRL S.A., CDRL, Spotka) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 07.01.2002 jako
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig a nastepnie przeksztalcona w spotke akcyjng aktem notarialnym z dnia
19.07.2011 roku. Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym dla miasta Poznania — Nowe Miasto i Wilda - IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000392920. Spotce nadano numer statystyczny REGON 411444842,

Czas trwania Spétki jest nieograniczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Pianowie przy ul. Kwiatowej 2, 64-000 Koscian.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoéiki jest:
= sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,
= ustugi w zakresie sprzedazy agencyjnej odziezy i obuwia.

Niniejsze érédroczne skrocone sprawozdanie finansowe CDRL S.A. zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spoétki dnia 08.08.2014.

2. Sklad Zarz gdu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 30 czerwca 2014 roku wchodzili:
e Marek Dworczak — Prezes Zarzadu,
e Tomasz Przybyta — Wiceprezes Zarzadu.
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2014 roku nie miaty miejsca zmiany w skladzie Zarzgdu Spotki.

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 01 stycznia 2014 roku wchodzili:
« Edyta Kaczmarek-Przybyta — Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
e Marcin Dworczak — Sekretarz Rady Nadzorczej,
e Agnieszka Nowak — Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 31 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na mocy aktu notarialnego Rep. A numer
1089/2014 powotato nowych Cztonkéw Rady Nadzorczej — Ryszarda Btaszyka oraz Jacka Mizerke.

W dniu 24 kwietnia 2014 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej podjeto uchwate o wyborze:
e na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Ryszarda Btaszyka,
* na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Jacka Mizerki.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2014 roku przedstawiat sie nastepujgco:
e Ryszard Bfaszyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Jacek Mizerka — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Marcin Dworczak — Sekretarz Rady Nadzorczej,
e Agnieszka Nowak — Czlonek Rady Nadzorczej,
e Edyta Kaczmarek-Przybyta — Cztonek Rady Nadzorcze,.

W okresie od 01 lipca do 08 sierpnia 2014 roku sktad Rady Nadzorczej Spétki nie ulegt zmianie.

3. Podstawa sporz adzenia oraz zasady rachunkowo $ci

3.1. Podstawa sporz adzenia

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe CDRL S.A. obejmuje okres 6 miesiecy zakonczonych 30.06.2014
roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Spotki zamieszczono dodatkowo jako dane za
okresy poréwnywalne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2013 oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za 2013 rok, pomimo braku takich wymogéw w MSR 34.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére ujawniane sg w rocznym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spéiki za rok 2013. Dane ze sprawozdan
finansowych Spotki za okresy poréwnawcze sporzgdzone wczesniej wedlug PSR zostaly przeksztalcone na
MSR/MSSF.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest zioty polski, a
wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego
sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spétke.

3.2.  Zasady rachunkowo $ci

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSSF 1.
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
Spotka stosuje od 01 stycznia 2014 roku. W zwigzku z tym niniejsze sprawozdanie jest pierwszym, ktére
sporzadzone zostato wedtug powyzszych standardéw.

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujgce i zastosowane przez Spétke od 2014 roku:

= Nowy MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej”

Nowy standard ujednolica pojecie wartosci godziwej we wszystkich MSSF i MSR i wprowadza wspoélne

wskazowki i zasady, ktére do tej pory byly rozproszone w r6znych standardach. MSSF 13 nie okresla,

ktére pozycje podlegajg wycenie do wartosci godziwej. MSSF 13 wprowadza nowg definicje wartosci

godziwej, wskazoéwki, jak wycenia¢ aktywa niefinansowe oraz wprowadza szereg nowych ujawnien

dotyczgcych wartosci godziwej. MSSF 13 stosuje sie prospektywnie dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Zmieniony MSSF 13 nie ma istotnego wpltywu na

sprawozdanie finansowe Spoiki.

= Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Rada MSR zmienita sposéb prezentacji innych dochodéw catkowitych. Wedtug poprawionego MSR 1
elementy innych dochodéw catkowitych nalezy grupowa¢ w dwa zbiory:
0 elementy, ktére w pdzniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku finansowego (np.
skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych) oraz
0 elementy, ktére nie beda podlegaly przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena s$rodkéw

trwalych do wartosci godziwej, ktéra ujmowana jest nastepnie w zyskach zatrzymanych z
pominieciem wyniku).

Ponadto zmieniono nazwy poszczegoélnych sprawozdan finansowych prezentujgcych efekty dziatania

jednostki na ,Sprawozdanie z wyniku” oraz ,Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych

dochodow”.

Zmiany do MSR 1 obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 lub pézniej.

Spotka dostosowata prezentacje sprawozdania finansowego do zmian wynikajgcych z MSR 1.

*  Zmieniony MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Dokument wprowadza kilka zmian, z czego najwazniejsze dotyczg programow okreslonych $wiadczen:

o likwidacja metody ,korytarzowej”

0 prezentacja skutkdw ponownej wyceny zobowigzania w pozostatych catkowitych dochodach.
W zwigzku z tym, ze Spétka nie posiada programéw okreslonych swiadczen, zmiany te nie wptynety na
sprawozdanie Spokki.
Ponadto zmieniony standard uszczeg6towit zasady ujmowania kosztow Swiadczen z tytutu zakonczenia
stosunku pracy. Nie wptyneto to na wynik ani zobowigzania wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Zmieniony MSR 19 obowigzuje dla okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej.

= Nowa KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”
Interpretacja dotyczy podejscia ksiegowego do kosztdw ponoszonych w kopalniach odkrywkowych w
celu uzyskania dostepu do coraz gtebszych poktadéw rudy. Zgodnie z interpretacjg koszty te nalezy
aktywowa¢ w podziale na zapas (w czesci przypadajgcej na wydobytg przy okazji rude) i aktywa trwate
(w czesci przypadajgcej na uzyskanie dostepu do gtebszych poktadéw). Obowigzuje ona dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pézniej. Wejscie w zycie KIMSF 20 nie wplywa na
sprawozdania finansowe Spotki.

=  Zmiany MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”
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Zmiany w standardzie przewidujg konieczno$¢ ujawniania informacji na temat aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych, ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg w kwotach netto.
Jednostki zobowigzane sg ujawni¢ w informacji dodatkowej kwoty netto i brutto aktywow i zobowigzan,
ktore podlegajg kompensacie oraz warunki porozumien ramowych dotyczgcych kompensaty. Zmiany
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub pézniej. Zmiana nie miata
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

=  Zmiana MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”
Zmiana do MSSF 1 zezwala jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy na ujecie istniejgcych na
dzien przejscia pozyczek otrzymanych od panstwa na preferencyjnych warunkach wedtug jednej z
dwoch wybranych przez jednostke metod:
o wedlug wartosci wynikajgcej ze stosowanych do tej pory zasad rachunkowosci lub
o wedlug wartosci wynikajgcej z retrospektywnego zastosowania odpowiednich standardéw,
ktére wymagajg szczegolnego ujecia pomocy rzgdowej w sprawozdaniu finansowym (MSR 20
oraz MSSF 9 lub MSR 39) — pod warunkiem, ze istnialy informacje umozliwiajgce odpowiednig
wycene na dzien ujecia pozyczki.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Zmiana nie
miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

= Zmiany do MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32, MSR 34 wynikajgce z ,Projektu corocznych poprawek:
cykl 2009-2011", ktére wchodzg w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub pozniej. Poprawki do standardéw obejmuja:

0o MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: uregulowano postepowanie w przypadku,
gdyby spotka stosowata MSSF, nastepnie przeszta na inne zasady rachunkowosci, a potem
ponownie na MSSF. Zgodnie ze zmiang ponowne przejscie na MSSF moze odby¢ sie albo na
podstawie MSSF 1 albo MSR 8. Zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

0 MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: zgodnie ze zmiang przy przejsciu na MSSF
spotka moze przyjg¢ na dzien przejscia na MSSF wartos$¢ aktywowanych kosztow finansowania
zewnetrznego ustalong zgodnie z wczesniej stosowang politykg rachunkowosci. Po tym dniu
nalezy stosowa¢ MSR 23. Zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

0o MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” zmiana polega na rezygnacji z wymogu
zamieszczania not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej, ktdry prezentowany jest w
sprawozdaniu w przypadku zmian zasad rachunkowosci, prezentacji lub korekty btedu. Ponadto
trzecie sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh rozpoczynajacy poprzedni okres
sprawozdawczy jest wymagany wylgcznie wtedy, gdy jednostka dokonata retrospektywnej
zmiany zasad rachunkowosci lub retrospektywnego przeksztatcenia pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej lub reklasyfikacji pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, a zmiany te
majg istotny wplyw na informacje zawarte w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczynajacy poprzedni okres sprawozdawczy. Jezeli jednostka prezentuje wiecej niz 2
okresy sprawozdawcze, nie ma potrzeby pokazywania sprawozdania z sytuacji finansowej na
dzien rozpoczynajacy najwczesniejszy okres poréwnawczy. Poprawka do MSR 1 nie wplyneta
na prezentacje sprawozdan finansowych Grupy za biezgcy okres, gdyz nie dokonano
retrospektywnych zmian, jednak moze wptyna¢ na sprawozdanie w przysztosci.

o0 MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: uszczeg6étowiono, ze jednostka moze
prezentowa¢ dodatkowe okresy lub dni (ponad te wymagane przez standard) w sprawozdaniu
finansowym, ale nie musi prezentowaé ich wtedy do wszystkich elementéw sprawozdania (na
przyktad moze zaprezentowaé tylko dodatkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej bez
dodatkowego sprawozdania z wyniku), musi jednak w informacji dodatkowej zaprezentowaé
noty do tego dodatkowego elementu sprawozdania. Zmiana nie wptyneta na sprawozdanie
finansowe Spotki.

0o MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” usunieto niespéjnos¢, ktéra powodowata, ze czesé
odbiorcéw MSR 16 uwazata, ze czesci zamienne nalezy klasyfikowaé jako zapasy. Zgodnie z
poprawionym standardem nalezy je ujmowac jako $rodki trwate lub zapasy zgodnie z og6lnymi
kryteriami okreslonymi dla aktywéw w MSR 16. Zmiana nie wplyneta w istotny sposéb na
sprawozdanie finansowe Spoiki.

o MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”: uszczegdtowiono, ze skutki podatkowe wyptat
dla wtascicieli i kosztow transakcji kapitatowych powinny byé ujmowane zgodnie z MSR 12.
Zmiana nie wptyneta na sprawozdanie finansowe Spétki.

o MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa™ ujednolicenie wymogéw ujawniania
informacji na temat aktywow i zobowigzan segmentéw z MSSF 8. Zmiana nie wplyneta na
sprawozdanie finansowe Spoiki.

o MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” : nowy standard zastepuje wiekszg czesé
MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. MSSF 10 wprowadza nowg
definicje kontroli, jednak zasady i procedury konsolidacji nie ulegajg zmianie. Definicja kontroli
wplywa na zakres jednostek podlegajgcych kontroli, a tym samym wchodzacych w skitad
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zarzad Spoétki przeprowadzit ponowng ocene
sprawowanej kontroli z uwzglednieniem zasad wynikajgcych z MSSF 10 i uznat, iz
wprowadzenie standardu nie wplywa na dotychczasowg klasyfikacje inwestycji jako jednostek
zaleznych zaréwno w okresie biezgcym, jak tez w okresach poréwnawczych.

0 MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” : MSSF 11 zastepuje MSR 31 ,Udziaty we wspolnych
przedsiewzieciach”. W nowym standardzie podejscie ksiegowe do wspdélnego ustalenia
umownego wynika z jego tresci ekonomicznej tj. praw i obowigzkéw stron. Ponadto MSSF 11
usuwa mozliwos¢ rozliczania inwestycji we wspélne przedsiewziecia za pomocg konsolidaciji
proporcjonalnej. Inwestycje te rozliczane sg metodg praw wtasnosci. W zakresie MSSF 11 nie
znajdujg sie zadne z inwestycji Spotki. W zwigzku z tym Zarzad nie zidentyfikowat zadnych
réznic w sprawozdaniu finansowym.

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem gruntéw
ujetych w rzeczowych aktywach trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych
oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Prezentacja sprawozdah finansowych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spétka prezentuje odrebnie ,Rachunek zyskow i
strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio przed ,Sprawozdaniem z catkowitych dochodow”.

.Rachunek zyskow i strat” prezentowany jest w wariancie poréwnawczym, natomiast ,Rachunek przeptywow
pienieznych” sporzgdzany jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedow, Spotka
prezentuje bilans sporzadzony dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spotki kieruje sie gtdwnie lokalizacjg rynkéw zbytu. Zatem
przyjete kryterium to obszar geograficzny. Spoétka nie wydziela linii produktowych, poniewaz na wszystkich
rynkach handluje towarami pod markg Coccodrillo. Towary dostarczane przez Spoétke to odziez pod wlasng
markg uzupetniona o towary, ktére uzupetniajg gtéwng oferte — buty, akcesoria, zabawki itp.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spotki (gtowny organ decyzyjny w Spoétce). Zarzad Spéiki analizuje wyniki segmentow
operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikbw segmentow operacyjnych
stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskow i strat nie r6znig sie od przychoddéw prezentowanych w
ramach segmentow operacyjnych.

Aktywa Spotki, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego, nie sg
alokowane do aktywow segmentéw operacyjnych. Do najistotniejszych aktywOow nieujmowanych w ramach
segmentéw operacyjnych nalezg: aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, naleznosci z tytutu
podatku dochodowego, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz rozliczenia miedzyokresowe.

Z uwagi na proces logistyczny zwigzany z dystrybucjg towaréw wszystkie aktywa uzytkowane wspoélnie przez
segmenty sprawozdawcze sa alokowane do segmentow proporcjonalnie do kosztu wlasnego towaréw
sprzedanych w danym segmencie.

Transakcje w walutach obcych
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach ziotych (tys. PLN), ktéry jest réwniez walutg
funkcjonalng Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na zitote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bhilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie
przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego tj. sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Ro&znice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéow finansowych w kwocie netto, za
wyjatkiem roéznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywow w przypadkach okreslonych zasadami
rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczgcym kosztéw finansowania zewnetrznego).

Roznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat, o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywéw pienieznych. Instrumenty pochodne
zabezpieczajgce przeptywy pieniezne ujmowane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego skladajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych, prawa autorskie oraz pozostate wartosci niematerialne, ktore spetniajg kryteria ujecia okreslone w
MSR 38. W pozycji tej wykazywane sg rowniez wartosci niematerialne, ktore nie zostaly jeszcze oddane do
uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutlu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczeg6lnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegélnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Znaki towarowe Test na utrate wartosci
Patenty i licencje 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Pozostate wartosci niematerialne 2 lata

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie s3g
poddawane testom na utrate wartosci. Posiadane przez Spétke wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowania obejmujg znak towarowy Coccodrillo.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pézniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w momencie ich poniesienia.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spoétce nie sg prowadzone prace rozwojowe.
Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko wtedy
gdy spetnione sg nastepujgce kryteria:

= ukonczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

=  Spotka zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz jego uzytkowanie bgdz sprzedaz,
=  Spoéika jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych,

= sktadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Spoétka potrafi te korzy$é
udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos¢ sktadnika dla potrzeb Spoiki,

= dostepne sg Spotce srodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac rozwojowych w
celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,

= naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzadkowa¢ do
danego sktadnika wartosci niematerialnych.
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Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci odbywa
sie na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.

Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym
sktadniki aktywow sa ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakonczone prace rozwojowe Sg
amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i
przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, ktéry
dla poszczegolnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 60 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat
Maszyny i urzgdzenia 2-10 lat
Srodki transportu 5 lat
Pozostate srodki trwate 5 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu przekazania ich do
uzytkowania, do konca tego miesigca w ktérym nastepuje zréwnanie sumy odpiséw umorzeniowych z ich
wartoscig poczgtkowg lub w ktérym sktadnik wartosci niematerialnych przestaje byé ujmowany lub przeznaczono
go do sprzedazy zgodnie z MSSF 5. Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane
raz w roku, powodujgc ewentualng korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwale sg dzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg rowniez koszty generalnych
przegladow oraz istotne czes$ci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.
Biezace koszty utrzymania poniesione po dacie oddania srodka trwatlego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Do wyceny gruntow stosowany jest model kosztu. Warto$¢ gruntéw nie podlega amortyzacji, ze wzgledu na
nieokreslony okres uzytkowania.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywéw. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie na Spotke zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na
dzien rozpoczecia okresu leasingu. Warto$¢ aktywéw oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad
jak stosowane do wiasnych aktywéw Spoétki. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Spotka
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uzyska tytut wkasnosci przed koncem okresu leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z
dwéch okresOw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskoéw i strat metodg liniowg przez okres
trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:

= wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
= wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostalych sktadnikow wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogg swiadczyé¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakie$s zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywaé na trudnos¢ w odzyskaniu wartosci
bilansowej danego sktadnika aktywéw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przepltywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywéw (tzw. osrodki wypracowujgce
przeptywy pieniezne). Skiadniki aktywow samodzielnie generujgce przeplywy pieniezne testowane sag
indywidualnie.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywdéw badz osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wéwczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszie przeplywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z
danym sktadnikiem aktywow.

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/ lub
przyrost jej wartosci i jest wyceniana w oparciu 0 model wartosci godziwe;j.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe nieruchomos$é inwestycyjna jest
wyceniana w wartosci godziwej, okreslonej przez niezaleznego rzeczoznawce z uwzglednieniem lokalizacji oraz
charakteru nieruchomosci oraz aktualnych warunkéw rynkowych.

Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku
zyskéw i strat w okresie, w ktérym wystgpity zmiany, w pozycji pozostatych przychodéw Ilub kosztow
operacyjnych.

Nieruchomos¢ inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wycofania z uzytkowania,
jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.
W Spotce nie wystepujg nieruchomosci inwestycyjne.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u
jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Spotka staje sie
strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakciji.

Sktadnik aktywow finansowych wytacza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Spoétka sie ich zrzeklta.
Spotka wytgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spétka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skladnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Spétka wilgcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich aktywow i
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zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponize;.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Spotka klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,
= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat,
= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w rachunku
zyskoéw i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku zyskow i strat
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
podlegaja ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik
aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczgce o utracie
jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywéw finansowych odrebnie, co
zostalo zaprezentowane ponize;j.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:

=  aktywa dlugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki’ oraz

= aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki’, ,Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy $ciggniecie pelnej kwoty naleznosci przestatlo byc¢
prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikow
zalegajgcych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze diuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna
sytuacja finansowa dtuznika, proces sadowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sg w ramach poszczegoélnych klas aktywdw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z
branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegdlnych klas oparty jest
zatem na zaobserwowanych w niedawnej przeszitosci trendach dotyczgcych trudnosci w sptacie naleznosci przez
dhuznikow.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne, za wyjatkiem pochodnych instrumentow
zabezpieczajgcych ujmowanych zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci
godziwej ustalonej na podstawie biezgcych na dzieh bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na
podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnos$ci, wzgledem ktérych
Spoétka ma zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wylaczeniem
aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowej
spotek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezgcej szacowanych przysztych przeptywow
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pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestyciji, tgcznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci,
ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktore
zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii
aktywow finansowych.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujgce ujmowane
sg w rachunku zyskéw i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i straty z
wyceny ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjgtkiem odpisow z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od
aktywow pienieznych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. W rachunku zyskow i strat ujmowane sg
réwniez odsetki, ktére bylyby rozpoznane przy wycenie tych skladnikow aktywow finansowych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Odwro6cenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w
innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ instrumentéw dtuznych, ktorych
odwrdcenie ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytaczenia sktadnika aktywéw z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w innych
catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wtasnego do rachunku zyskéw i strat oraz prezentowane sg w
innych calkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,
= |easing finansowy,
= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

=  pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat. Do kategorii
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat Spotka zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w dziatalnosci
finansowe;.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen
Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka nie stosowata zasad rachunkowosci
zabezpieczen.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto

mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Rozchéd materiatow i towardw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto” (FIFO).
Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty platne na
zgdanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), fatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktorych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sg klasyfikowane przez Spotke jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli
ich wartos$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetiony wytgcznie wowczas, gdy sktadnik aktywow (grupa aktywéw)
jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
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przyjetych warunkow sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwéch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektore aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Spoétke
przed zaklasyfikowaniem do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacji.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystepujg.

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spotki
oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spolki nabyte i zatrzymane przez Spotke pomniejszajg kapitat wkasny. Akcje wlasne wyceniane sg w cenie
nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos¢
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emis;ji.

Inne calkowite dochody obejmuja:

e przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt dotyczacy
rzeczowych aktywow trwatych),

e wycene aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczacy instrumentéw
finansowych),

e wycene instrumentow zabezpieczajagcych przeptywy pieniezne (patrz podpunkt dotyczgcy rachunkowosci
zabezpieczen),

e réznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt dotyczgcy transakcji
w walutach obcych),

e udziat w dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw wilasnosci (patrz podpunkt
dotyczgcy inwestycji w jednostkach stowarzyszonych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezacego roku.

Wszystkie transakcje z wlascicielami Spétki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,Zestawieniu zmian w
kapitale wiasnym”.

Ptatnosci w formie akcji

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spéice nie sg realizowane programy
motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym czionkom kadry menedzerskiej przyznawane bytyby opcje zamienne
na akcje Spotki.

Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg nastepujace tytuty:

e krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz skladek na
ubezpieczenia spoteczne,

e rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
* inne $wiadczenia pracownicze, do ktorych Spétka zalicza odprawy emerytalne.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Warto$¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w
bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesé w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.
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Odprawy emerytalne

Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.

Spoétka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzgdkowania
kosztow do okres6w nabywania uprawnien przez pracownikow.

Warto$¢ biezaca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez Spotke. Naliczone rezerwy sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oparte sg na danych historycznych. Zyski i straty z obliczen rozpoznawane sg
bezzwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:
» toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
e $wiadczenia pracownicze,
e zwrot towaréw po dniu bilansowym,

e restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Spoétka jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych
przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.
Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Spoétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wéwczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosg¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszyé
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie $rodkéw w celu wypetienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne,
kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjatkiem zobowigzah warunkowych
identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
Mozliwe wplywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Spoétki, ktdre nie spetniajg jeszcze kryteridw ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o aktywach warunkowych
ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajacych.

Rozliczenia miedzyokresowe
Spotka wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z géry koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim prowizje franszyzowe.

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody przysztych
okres6w, w tym réwniez $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie $rodkéw trwatych, ktére rozliczane sa
zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzgdowe”. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazywane sg w ramach
~Z0bowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan”.

Dotacje ujmowane sg wylgcznie wolwczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze Spoétka spetni warunki
zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest uymowana jako przychdd w sposéb wspétmierny do kosztow,
ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywéw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychéd na
przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.
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Spotka dla celéw prezentacji w skonsolidowanym bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej aktywéw,
lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych ireprezentujg
naleznosci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o
rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody sg
ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z
dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towaréw
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane s3a, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

e Spoika przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do débr. Warunek
uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy,

*  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,
e istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

e koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug
Ustugi swiadczone przez Spoétke obejmujg gtownie ustugi spedycyjne i transportowe oraz prowizje za $wiadczong
ustuge sprzedazy.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodow i
kosztow. Spotka prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego skladajg sie: podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktéry
nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezagce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z
czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢é przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli réznica przejsciowa wynika z poczgtkowego ujecia
skfadnika aktywéw lub zobowigzan w transakciji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w
czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne
obowigzujgce na dzieh bilansowy.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Spoéiki zatwierdzonym przez Zarzad Spoitki. Jezeli prognozowane wyniki
finansowe wskazujg, ze Spoétka osiggnie dochdéd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg
w petnej wysokosci.
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Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

3.3.  Niepewno $¢ szacunkéw

Przy sporzadzaniu $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki kieruje
sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na stosowane zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywéw, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie
zrealizowane warto$ci moga roézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzaciji. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad ocenia, ze
okresy uzytecznosci aktywOw przyjete przez Spotke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres
przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia
korzysci przez te aktywa w przysziosci moga roznié sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne
starzenie sie majgtku. Warto$¢ bilansowa aktywéw trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w
nocie nr 11.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezgcej przysztych przeptywdédw dokonywane sg zalozenia
dotyczace prognozowanych wynikow finansowych. Zalozenia te odnoszg sie do przysziych zdarzen i
okolicznosci. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach
sprawozdawczych moze przyczynié¢ sie do znaczgcych korekt wartosci aktywow Spotki.

3.4. Korekty bt edéw oraz zmiany zasad rachunkowo  $ci

Spotka stosuje od 01 stycznia 2014 roku Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci oraz Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, w zwigzku z tym niniejsze sprawozdanie jest pierwszym, ktére
sporzgdzone zostato wedtug powyzszych standardow.

W skréconym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian zasad rachunkowos$ci opisanych w nocie 3.2, ktére
miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy:

. Whplyw na kapitat Whplyw na kapitat Whptyw na kapitat
Opis korekt MSR wiasny 31.12.2013 | wiasny 30.06.2013 | wiasny 31.12.2012

Aktywowanie marzy na leasingu zwrotnym w tym zmiana
stawki amortyzacyjnej 1685 1653 1621
Od datek dochod d 7sz€j ji

roczony podatek dochodowy od powyzszej pozyciji 320 314 308
Zmiana stawki na naktady inwestycyjne 5 4 3
Odroczony podatek dochodowy od powyzszej pozyciji 1 1 1
Znaki towarowe - wycofanie umorzenia 168 141 115
Odroczony podatek dochodowy od powyzszej pozyciji 32 27 22
Ujecie jako koszt okresy naktadéw na wartosci
niematerialne i prawne -19 24 .33
Odroczony podatek dochodowy od powyzszej pozyciji 4 5 6
Wycofanie wyceny zaliczki - aktywo niepieniezne 121 0 0
Odroczony podatek dochodowy od powyzszej pozyciji 23 0 0
Razem 1587 1437 1382

19




Nazwa Spotki: CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Opis korekt MSR

Wplyw na catkowity
dochdd 31.12.2013

Wplyw na catkowity
dochdd 30.06.2013

Wplyw na catkowity
dochdéd 31.12.2012

Amortyzacja leasingu zwrotnego

65 32 65

Odroczony podatek dochodowy od powyzszej pozyciji

-12 -6 -12
Amortyzacja naktadéw inwestycyjnych (zmiana stawki) 5 5
Odroczony podatek dochodowy od powyzszej pozyciji 0 0 0
Znaki towarowe - wycofanie umorzenia 52 26 217
Odroczony podatek dochodowy od powyzszej pozyciji 10 5 a1
Ujecie jako koszt okresy naktadéw na wartosci
niematerialne i prawne 13 9 20
Odroczony podatek dochodowy od powyzszej pozyciji 3 2 4
Woycofanie wyceny zaliczki - aktywo niepienigzne

121 0 719
Odroczony podatek dochodowy od powyzszej pozyciji 23 0 -137
Razem 205 55 796
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Nazwa Spotki: CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.06.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Korekty pomiedzy sprawozdaniami finansowymi sporzadzonymi zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci a
przeksztatlconymi sprawozdaniami finansowymi wedlug MSR/MSSF za poprzednie okresy zostaly przedstawione

ponizej:

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(w tys. zh)

01.01 - 31.12.2013

01.01 - 30.06.2013

A. Dziatalno $¢ kontynuowana

korekta korekta
UOR MSR MSR UOR MSR MSR

I. Przychody ze sprzeda zy 136 854 0| 136854 60 966 0 60 966
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 576 0 576 209 0 209
2. Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towaréw i 136 278 136 278 60 757 0 60 757
materiatow
3. Koszt wytworzenia na wkasne potrzeby 0 0 0 0 0
4. Zmiana stanu produktéw 0 0 0 0 0
Il. Koszty dziatalno $ci operacyjnej 126 618 -132 | 126 486 55934 1 55 935
1. Amortyzacja 1302 -137 1165 673 -68 605
2. Zuzycie materialéw i energii 1128 0 1128 549 0 549
3. Ustugi obce 44 458 5 44 463 19 865 19 19 884
4. Podatki i optaty 153 0 153 7 0 7
5. Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 5718 0 5718 2733 50 2783
6. Pozostate koszty rodzajowe 709 0 709 208 0 208
7. Warto$é sprzedanych towaréw i materiatow 73 149 0| 73149 31828 0| 31828
lll. Zysk (strata) na sprzeda zy 10 236 132 10 369 5032 -1 5031
1. Pozostate przychody operacyjne 1392 0 1392 677 0 677
2. Pozostate koszty operacyjne 3456 0 3456 1573 -69 1504
IV. Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 8173 132 8 305 4136 68 4204
1. Przychody finansowe 41 0 41 403 0 403
2. Koszty finansowe 3573 -121 3453 2208 0 2208
V. Zysk (strata) na dziatalno $ci gospodarczej 4641 253 4894 2331 68 2399
1. Nadwyzka udziatu w wartosci godziwej netto

P o . 0 0 0 0 0 0
nabytych aktywow i zobowigzan nad kosztem przejecia
2. Udziat w zyskach/stratach jednostek 0 0 0 0 0 0
stowarzyszonych rozliczanych metodg praw wtasnosci
VI. Zysk (strata) brutto 4 641 253 4894 2331 68 2399
1. Podatek dochodowy 910 48 958 466 13 479
VII. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci
kontynuowanej 3731 205 3936 1865 55 1920
B. Dziatalno $¢ zaniechana
I. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 3731 205 3936 1865 55 1920
1. Przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 3731 205 3936 1865 55 1920
2. Przypadajacy na udziatowcéw niekontrolujgcych 0 0 0 0 0 0
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Nazwa Spotki: CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWES - Aktywa (tys. 71) 31.12.2013 30.06.2013 31.12.2012

korekta korekta korekta
UOR MSR MSR | UOR MSR MSR | UOR MSR MSR

A. Aktywa trwate 33530 -616 | 32914 | 33 241 -683 | 32 558 | 31 423 -773 | 30 650
1. Wartos¢ firmy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Pozostate wartosci niematerialne 224 148 372 292 117 409 244 82 326
3. Rzeczowe aktywa trwate 12 450 1690 | 14 140 | 12 437 1657 (14095 |12 691 1624 |14 315
4. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. Inwestycje w jednostkach zaleznych 16 889 0| 16889 | 16 889 0|16 889 | 15038 0| 15038
6. Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3917 | -2455| 1463| 3583 | -2457| 1126| 3406| -2479 927
9. Inne rozliczenia miedzyokresowe 49 0 49 40 0 40 44 0 44
B. Aktywa obrotowe 48 966 121 | 49 086 | 54 908 0|54908|57901 0 (57901
1. Zapasy 25 706 0| 25706 | 30 289 0| 30289 | 34 366 0| 34 366
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 20 761 12120881 | 21862 2186221121 21121
3. Naleznosci z tytutu podatku 0 0 0 0 0 0 160 0 160
dochodowego
4. Pochodne instrumenty finansowe 9 0 9 383 0 383 77 0 77
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2172 0| 2172| 2185 0| 2185| 1946 0| 1946
6. Rozliczenia migedzyokresowe 318 0 318 189 0 189 231 0 231
C. Aktywa trwate przeznaczone do 0 0 0 0 0 0 0 0 0
sprzeda zy
AKTYWA OGOLEM 82495 |  -495]82000|88149| -683|87466|89323| -773]88550]

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ 31.12.2013 30.06.2013 31.12.2012
Pasywa (w tys. z})
korekta korekta korekta
UOR MSR MSR | UOR MSR MSR | UOR MSR MSR

A. Kapitat wlasny 33982 158735569 |32 116 1437 | 33554 | 30 451 138231834
|. Kapitaty przypadaj ace
akcjonariuszom podmiotu 33982 1587 (35569 |32 116 1437 | 33554 | 30451 138231834
dominuj gcego
1. Kapitat akcyjny 2527 0| 2527| 2527 0| 2527 | 2527 0| 2527
2. Akcje wiasne -200 0| -200( -200 0| -200 0 0 0
3. Pozostate kapitaly 27 924 0| 27924 |27 924 02792422162 0|22162
4. Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. Zyski zatrzymane 3731 1587 | 5318 1865 1437 | 3302| 5763 1382 | 7145
Il. Kapitat y przypadaj ace udziatom nie
dajacym kontroli 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B. Zobowi gzania diugoterminowe 16455 | -2082|14372(26858| -2120|24738|26930| -2155|24775
1. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego | 2082 | -2082 0| 2120| -2120 0| 2155| -2155 0
2. Rezerwy na inne zobowigzania a4 0 a4 0 0 0 26 0 26
3. Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Diuzne papiery wartosciowe 0 0 o| 9452 0| 9452| 9504 0| 9504
5. Zobowigzania z tytutu leasingu 14 328 01432815284 0]15284| 15241 015241
6. Pozostate zobowigzania 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 1 0 1 4 0 4
C. Zobowi azania krétkoterminowe 32 058 03205829174 0(29174|31942 031942
1. Pozostale rezerwy krétkoterminowe 336 0 336 19 0 19 0 0
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug | 19 494 019494 | 12 720 0| 1272017 696 0|17 696
oraz pozostate zobowigzania
3. Zobowigzania z tytutu podatku 135 0 135 a1 0 a1 0 0
dochodowego
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Nazwa Spotki: CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4. Kredyty i pozyczki 0 0 014432 01443212402 012402
5. Pochodne instrumenty finansowe 610 0 610 0 0 0 9 0 9
6. Dtuzne papiery wartosciowe 9663 0| 9663 164 0 164 205 0 205
7. Zobowigzania z tytutu leasingu 1314 0| 1314 1271 0| 1271 1180 0| 1180
8. Zobowigzania i rezerwy z tytutu 503 0 503 592 0 592 440 0 440
Swiadczen pracowniczych

9. Rozliczenia miedzyokresowe 4 0 4 6 0 6 8 0 8
D. Zobowi gzania dotycz ace aktywow

trwatych przeznaczonych do sprzeda _zy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PASYWA OGOLEM |82495| -495[82000(88149| -683| 8746689323 -773|88550

Wptyw korekt na pozostate sprawozdania nie byt istotny.

4.

Znaczace zdarzenia i transakcje

W okresie objetym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce dwa znaczgce zdarzenia:

5.

W dniu 31 marca 2014 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz
1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,50 zt (dalej Akcje Serii D).
Walne Zgromadzenie wytgczyto réwniez prawo poboru Akcji Serii D wobec dotychczasowych
akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ma nastgpi¢ z kwoty 2.527.272,00 zt (dwa miliony
pie¢set dwadziescia siedem tysiecy dwiescie siedemdziesigt dwa zlote) o kwote nie mniejszg niz 0,50 zt
(pie¢dziesigt groszy) i nie wiekszg niz 500.000,00 zt (pie¢set tysiecy ziotych), to jest do kwoty nie
mniejszej niz 2.527.272,50 zt (dwa miliony pieéset dwadziescia siedem tysiecy dwiescie siedemdziesiagt
dwa ztote piec¢dziesiat groszy) i nie wiekszej niz 3.027.272,00zt (trzy miliony dwadziescia siedem tysiecy
dwiescie siedemdziesigt dwa ziote). Zgodnie z podjeta uchwatg Emisja Akcji Serii D zostanie
przeprowadzona w drodze oferty publicznej. Akcje Serii D oraz Prawa do Akcji Serii D bedag
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym i beda
mialy posta¢ zdematerializowang.

W dniu 08 kwietnia 2014 zostat ztozony prospekt emisyjny sp6tki CDRL S.A. do Komisji Nadzoru
Finansowego. Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z publiczng ofertg nie wiecej niz 1.000.000 Akcji
Serii D oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 3.050.028 akcji zwyktych na
okaziciela Emitenta, w tym 1.999.484 Akcji Serii B, 50.544 Akcji Serii C, nie wiecej niz 1.000.000 Akcji
Serii D oraz nie wiecej niz 1.000.000 Praw do Akgcji Serii D, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda.

Sezonowo $¢ dziatalno $ci

Przychody ze sprzedazy oraz koszty dziatalno$ci operacyjnej za poszczegllne miesigce okresu
sprawozdawczego zaprezentowano w ponizszej tabeli:

1.2014 2.2014 3.2014 4.2014 5.2014 6.2014
Przychody ze
sprzedazy za
miesigc 8972 11 619 14 592 10 398 13 037 7 666
udziat %
[mc/pdirocza] 13.54% 17.53% 22.01% 15.69% 19.67% 11.56%
Koszty
rodzajowe za
miesigc 8 076 9 566 12 377 8731 10 726 7552
udziat %
[mc/péirocza] 14.16% 16.77% 21.70% 15.31% 18.81% 13.24%
zysk 896 2 053 2215 1666 2311 114
rentownosc¢ 9.99% 17.67% 15.18% 16.03% 17.72% 1.49%
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Nazwa Spotki: CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.06.2014 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W dziatalnosci Spoétki mozna wyodrebni¢ dwa sezony: wiosna-lato (od lutego do sierpnia) oraz jesien-zima
(wrzesien-styczen), zwigzane z wprowadzaniem poszczeg6inych kolekcji na rynek. Na rynku detalicznym (a taki
kanat przewaza w dziatalnosci Spoéiki) realizowane marze procentowe sg znaczgco wyzsze na poczatku sezonu
(luty — maj i wrzesien — grudzien), niz w okresie wyprzedazy (styczeh — luty i czerwiec — sierpien).

W okresie sprawozdawczym przychody ze sprzedazy Spotki cechujg sie niewielkg sezonowoscia - historycznie
Spoétka odnotowuje wyzsze przychody w okresie marzec-maj. W przypadku rentownosci tejze sprzedazy
wystepujg wieksze wahania, ktére wynikajg ze specyfiki branzy. W miesigcach luty-marzec towar sprzedawany
jest w wyzszych cenach, pod koniec p6trocza ceny sprzedazy sg obnizane ze wzgledu na wyprzedaze sezonowe.

6. Zysk na akcj e

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Spétki podzielony
przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Spotki, wyemitowanych w ramach programéw motywacyjnych realizowanych przez Spotke. Kalkulacja zysku na
akcje zostata zaprezentowana ponizej:

Zysk/strata na jedng akcje:

Zysk na akcj e i rozwodniony zysk na akcj e 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5 054 000 5 054 000 5 054 000
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 5 054 000 5 054 000 5 054 000
Dziatalno $¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 252 3936 1920
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1.24 0.78 0.38
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 1.24 0.78 0.38
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0.00 0.00 0.00
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0.00 0.00 0.00
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0.00 0.00 0.00
Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 6 252 3936 1920
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1.24 0.78 0.38
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 1.24 0.78 0.38

7. Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8 punkt 4 segmenty operacyjne zostaty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu

Grupy Kapitatowej CDRL S.A. za okres 01.01 — 30.06.2014.

8. Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity potgczenia jednostek gospodarczych.

9. Warto$é firmy

Nie dotyczy.
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Nazwa Spoiki:

CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

10. Warto $ci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych:

Koszty Inne warto $ci niematerialne
Wyszczegdlnienie zakofczonych Razem
prac Prawa Know- Znak Licencje do
rozwojowych | 5 torskie how | towarowy | oprogramowania
Warto $¢ ksi egowa brutto

30.06.2014
Stan na 1 stycznia 2014 0 0 0 252 1345 1597
Zwigkszenia 0 20 0 0 134 154
Stan na 30 czerwca 2014 0 20 0 252 1479 1752

31.12.2013
Stan na 1 stycznia 2013 0 0 0 252 1203 1455
Zwiekszenia 0 0 0 0 144 144
Zmniejszenie 0 0 0 0 -2 -2
Stan na 31 grudnia 2013 0 0 0 252 1345 1597

30.06.2013
Stan na 1 stycznia 2013 0 0 0 252 1203 1455
Zwiekszenie 0 0 0 0 140 140
Zmniejszenie 0 0 0 0 -2 -2
Stan na 30 czerwca 2013 0 0 0 252 1340 1593

Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizuj  gce

30.06.2014
Stan na 1 stycznia 2014 0 0 0 0 1225 1225
Amortyzacja za rok 0 3 0 0 57 60
Stan na 30 czerwca 2014 0 3 0 0 1282 1285

31.12.2013
Stan na 1 stycznia 2013 0 0 0 0 1129 1129
Amortyzacja za rok 0 0 0 0 98 98
Zmniejszenia 0 0 0 0 -2 -2
Stan na 31 grudnia 2013 0 0 0 0 1225 1225

30.06.2013
Stan na 1 stycznia 2013 0 0 0 0 1129 1129
Amortyzacja za rok 0 0 0 0 55 55
Stan na 30 czerwca 2013 0 0 0 0 1183 1183

Warto $¢€ netto

Na dzien 30 czerwca 2014 0 17 0 252 197 467
Na dzien 31 grudnia 2013 0 0 0 252 120 372
Na dzien 30 czerwca 2013 0 0 0 252 157 409

Spoétka wykorzystuje w dziatalnosci zaréwno sktadniki o nieokreslonym okresie uzytkowania (znak towarowy), jak
i sktadniki o okreslonym okresie uzytkowania (pozostate).
Na dzieh bilansowy nie wystgpita utrata wartosci niematerialnych.
Spoétka na dzien bilansowy nie poczynita zobowigzan na rzecz dokonania zakupu wartosci niematerialnych:
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Nazwa Spotki: CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11. Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartosé rzeczowych aktywow trwatych:

Budynki | Maszyny i Srodki Srodki
Rzeczowe aktywa trwate Grunty i urzadzenia Pozostate | trwate w | Razem
. transportu h
budowle | techniczne budowie
Warto $¢€ pocz gtkowa lub wycena
30.06.2014
Stan na dzie i 1 stycznia 2014 476 13 041 1473 1040 5344 218 | 21592
Zwiekszenia - zakup 0 0 24 213 262 500
Zmniejsze_nia (sprzedaz, likwidacja, 0 0 0 175 64 13 252
przekazanie)

Przyjecie do uzytkowania 0 0 0 0 0 -264 -264
Stan na dzie n 30 czerwca 2014 476 13 041 1497 864 5493 204 | 21576
31.12.2013
Stan na dzie n 1 stycznia 2013 476 13041 1153 926 4972 160 | 20729
Zwiekszenia - zakup 0 0 320 140 372 397 1228
Zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja, 0 0 0 27 0 47 74

przekazanie)

Przyjecie do uzytkowania 0 0 0 0 0 -292 -292
Stan na dzie i 31 grudnia 2013 476 13 041 1473 1040 5344 218 | 21592
30.06.2013
Stan na dzie n 1 stycznia 2013 476 13041 1153 926 4972 160 | 20729
Zwiekszenia - zakup 0 0 100 76 187 191 554
meejsze_nla (sprzedaz, likwidacja, 0 0 0 27 0 17 43

przekazanie)

Przyjecie do uzytkowania 0 0 0 0 0 -187 -187
Stan na dzie n 30 czerwca 2013 476 13 041 1253 976 5159 148 | 21053
Umorzenie i utrata warto $ci
30.06.2014
Stan na dzie n 1 stycznia 2014 0 1118 1005 789 4 540 0 7 452
Amortyzacja za rok 0 109 117 36 254 0 515
Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub sprzedazy 0 0 0 -145 -49 0 -194
Stan na dzie n 30 czerwca 2014 0 1227 1122 680 4745 0 7773
31.12.2013
Stan na dzie n 1 stycznia 2013 0 900 823 726 3 966 0 6 415
Amortyzacja za rok 0 219 182 90 574 0 1064
Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub sprzedazy 0 0 0 -27 0 0 -27
Stan na dzie i 31 grudnia 2013 0 1118 1005 789 4 540 0 7 452
30.06.2013
Stan na dzie n 1 stycznia 2013 0 900 823 726 3966 0 6 415
Amortyzacja za rok 0 109 83 45 333 0 571
Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub sprzedazy 0 0 0 -27 0 0 -27
Stan na dzie n 30 czerwca 2013 0 1009 906 744 4299 0 6 959
Warto $¢€ netto
Stan na dzie n 30 czerwca 2014 476 11814 375 185 749 204 | 13803
Stan na dzie i 31 grudnia 2013 476 11 923 468 251 804 218 | 14140
Stan na dzie n 30 czerwca 2013 476 12 032 347 232 860 148 | 14 095
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Nazwa Spotki: CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien bilansowy nie wystgpita potrzeba dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych.
Na dzien bilansowy Spétka nie poczynita zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

12. Warto $¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa wg klas aktywow i zobowigzan finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywOw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie
nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy w
sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci godziwej):

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Klasa instrumentu finansowego Warto$é | Warto$é | Wartosé | Wartos¢ | Wartosé | Wartosé

godziwa | bilansowa | godziwa | bilansowa | godziwa | bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 0 0 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 22 865 22 865 20 881 20 881 21 862 21 862
Pochodne instrumenty finansowe 45 45 9 9 383 383
Papiery dluzne 0 0 0 0 0 0
Akcje spétek notowanych 0 0 0 0 0 0
Udzialy, akcje spotek nienotowanych X 16 889 X 16 889 X 16 889
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0
Pozostale klasy pozostatych aktywow
finansowych 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2001 2001 2172 2172 2185 2185
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 0 0 0 0 0 0
Kredyty w rachunku biezacym 3086 3086 0 0 14 432 14 432
Pozyczki 0 0 0 0 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 9741 9741 9 663 9 663 9616 9616
Leasing finansowy 15 292 15 292 15 642 15 642 16 556 16 556
Pochodne instrumenty finansowe 39 39 610 610 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 16 218 16 218 19 140 19 140 12 356 12 356

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia
wartosci godziwej

W zwigzku z tym, ze wszystkie zobowigzania finansowe sg oparte na zmiennych stopach procentowych, dlatego
Spoétka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej tych zobowigzan finansowych — ich warto$é bilansowa
uznawana jest przez Spoétke za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

Spoétka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich
wartos$¢ bilansowa uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;.

Poziomy wartosci godziwej instrumentéw finansowych
Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii warto$ci godziwej:
= poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow
oraz zobowigzan,
= poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach
poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkow,
= poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne
pochodzace z aktywnych rynkow.
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Nazwa Spotki: CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej wg pozioméw wyceny:

Razem
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 warto $€
godziwa
Stan na 30.06.2014
Aktywa:
Instrumenty pochodne handlowe 0 45 0 45
Aktywa razem 0 45 0 45
Zobowi gzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) 0 -39 0 -39
Zobowi gzania razem (-) 0 -39 0 -39
Warto $¢ godziwa netto 0 6 0 6
Stan na 31.12.2013
Aktywa:
Instrumenty pochodne handlowe 0 9 0 9
Aktywa razem 0 9 0 9
Zobowi gzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) 0 -610 0 -610
Zobowi gzania razem (-) 0 -610 0 -610
Warto $¢ godziwa netto 0 -602 0 -602
Stan na 30.06.2013
Aktywa:
Instrumenty pochodne handlowe 0 383 0 383
Aktywa razem 0 383 0 383
Zobowi gzania:
Zobowi gzania razem (-) 0 0 0 0
Warto $¢ godziwa netto 0 383 0 383

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia
wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami warto$ci godziwej instrumentéw
finansowych.

Sposoéb ustalenia wartosci godziwej dla poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych:

a) Akcje spoétek notowanych (poziom 1)

Klasa ta obejmuje papiery wartosciowe spétek publicznych notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

Nie wystepujg w Spotce.

b) Udziaty, akcje spotek nienotowanych (poziom 3)
Warto$¢ godziwa nienotowanych udziatéw w spotkach zaleznych Spéiki nie jest ustalana.

¢) Instrumenty pochodne (poziom 2 lub 3)
Wigkszos¢ instrumentéw pochodnych to instrumenty walutowe (opcje, kontrakty forward) wyceniane modelem z
wykorzystaniem parametréw rynkowych tj. kurséw wymiany walut oraz stop procentowych (poziom 2).

d) Papiery diuzne wyceniane w wartosci godziwej (poziom 1)
Nie wystepujg w Spoice.

e) Warunkowa zaptata za przejecie (poziom 3)
Nie wystepuje w Spoice.
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Nazwa Spoiki:

CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spoétka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad
wyceny tych aktywow pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

13. Odpisy aktualizuj gce warto §¢ aktywow

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow:

WyszczegOblnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Stan na poczatek roku 601 701 701
Zwiekszenia 205 745 708
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania odpisu 148 845 0
Stan na koniec roku 658 601 1409
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek:
Wyszczego6lnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Stan na poczatek okresu 3060 935 935
Odpisy ujete jako koszt w okresie 842 2759 376
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) -152 -634 -203
Odpisy wykorzystane (-) -2116 0 0
Stan na koniec okresu 1634 3060 1109

W okresie objetym sprawozdaniem dokonano nowych odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci w tacznej
kwocie 842 tys. PLN. Jednoczesnie zmniejszono odpis o kwote 2.116 tys. PLN w zwigzku ze spisaniem

naleznosci niesciggalnej.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow:

Spotka posiada udziaty w spotkach zaleznych o ponizej przedstawionej wartosci:

Procent Wynagrodzenie:
przejetych
Nazwa i siedz.iba'jednostki Data instrumentow ;;';?g’wl poduwyzszenie koszty
zalezne] preelecta ke;prl)ti\(,)vvg)r/rc]:h ) kapitat kapitatow dodatkowe RAZEM
gtosu zatozycielski

Coccodrillo Concepts sp. z 0.0. 01.08.2011 100% 3000 3000 3 6 003
Smartinvestment Group sp-2 | 1.08.2011 | 100% 500 4000 1 4501
Drussis sp. z 0.0. 01.08.2011 100% 250 1900 1 2151
Mt Power sp. z 0.0. 01.08.2011 100% 500 950 2 1452
Glob Kiddy sp. z 0.0. 100% 10 790 1 801
Vivo Kids sp. z o.0. 15.05.2013 100% 150 0 1 151
CDRL Trade SRO 03.08.2011 100% 705 1033 0 1737
Coccodrillo Kids Fashion SRL 100% 0 91 1 92

Razem 5115 11 764 10 16 889
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Nazwa Spoiki:

CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rozliczenie przejecia/zatozenia powyzszych spétek przedstawiono w ponizszej tabeli:

Aktywa netto

rzeictel Zysk (+) / strata (-) Kapitat Zmiana wartosci Wartos¢
T . przejete] Y o P kapitatu wtasnego odzyskana z
Nazwa i siedziba jednostki jednostki na zakupie i wiasny na od dnia inwestvcii na
zaleznej (wartosc podwyzszeniu dzien L - el
godziwa) na kapitatow 30.06.2014 przejecia/zatozenia dzien
- e o do 30.06.2014 30.06.2014
dzien przejecia
Coccodrillo Concepts sp. z 0.0. 2138 -3 865 6 442 4303 439
srgart Investment Group sp. z 205 4797 2075 2370 2497
Drussis sp. z 0.0. -72 -2 223 53 124 -2 099
Mt Power sp. z 0.0. 363 -1 089 143 -220 -1308
Glob Kiddy sp. z 0.0. 0 -801 155 155 -645
Vivo Kids sp. z o0.0. 145 -5 93 -52 -58
CDRL Trade SRO 538 -1199 1184 646 -553
Coccodrillo Kids Fashion SRL 0 -92 -159 -159 -251
Razem 2817 -14 072 9 986 7169 -6 903

Zarzad Spotki pomimo tego, ze spoiki zalezne generujg straty, nie podjgt decyzji o oszacowaniu odpisu
aktualizujgcego ze wzgledu na fakt, ze spoiki zalezne traktowane sg jako kanaly dystrybucji, dzieki ktérym Spoétka
prowadzi zyskowng dziatalno$¢ handlows.
Dla petnego zrozumienia wynikow dziatalnosci i sytuacji finansowej Spéitki jednostkowe sprawozdanie finansowe
nalezy czyta¢ razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej CDRL.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych aktywow finansowych nie wystapity.

14. Kapitat podstawowy

W okresie szesciu miesiecy 2014 roku Spétka nie przeprowadzita emisji akcji.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieh bilansowy:

Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Liczba akcji 5054 544 5054 544 5054 544
Wartos¢ nominalna akcji (PLN) 0.5 0.5 0.5
Kapitat podstawowy 2527 272 2527 272 2527 272
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Nazwa Spotki: CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spos6b uczestnictwa akcji w podziale dywidendy oraz w prawie do gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przedstawia tabela:

. N . N . Uprzywilejowanie/ Liczba gtoséw z
Seria akciji Liczba akcji Numery akcji rodzaj akdji akgji
akcje imienne uprzywilejowane co
) do glosu (kazda akcja daje prawo
A 1.248.915 0000001-1248915 do 2 gloséw na walnym 2.497.830
zgromadzeniu)
akcje imienne uprzywilejowane co
} do glosu (kazda akcja daje prawo
A 1.248.915 1248916-2497830 do 2 gloséw na walnym 2.497.830
zgromadzeniu)
akcje imienne uprzywilejowanych
) co do gtosu (kazda akcja daje
A 506.654 2497831- 3004484 prawo do 2 gloséw na walnym 1.013.308
zgromadzeniu)
B 1.999.516 0000001-1999516 akcje na okaziciela 1.999.516
C 25.272 00001-25272 akcje na okaziciela 25.272
C 15.163 25273- 40435 akcje na okaziciela 15.163
Cc 10.109 40436- 50544 akcje na okaziciela 10.109
5.054.544 8.059.028

Zmiany liczby akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujgcych transakcji z
wihascicielami:

W roku 2011 Spoéitka przeksztalcita sie ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. W zwigzku
Z powyzszym miata miejsce emisja akcji serii A oraz serii B. Akcje spotki zostaly wydane w zamian za udziaty w
spoice przeksztatconej i pokryte majgtkiem przeksztalconej spotki. W dniu 21 pazdziernika 2011r. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
subskrypcji prywatnej akcji serii C. Kapitatl podwyzszony zostat o kwote 25.272zt (50.544 akcji zwyklych na
okaziciela). W dniu 26 kwietnia 2013 spotka zakupita 25272 akcje whasne - zwykle na okaziciela serii C za kwote
199.901,52zt. Jednoczesnie zostat utworzony kapitat rezerwowy w wysokosci 202.000 zt przeznaczony na
sfinansowanie kosztéw nabycia akcji wkasnych przez spotke. Kapitat ten powstat w wyniku podziatu zysku spoiki
za rok obrotowy 2012.

Na dzien hilansowy akcje Spotki nie pozostawaty w posiadaniu jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

15. Programy ptatno sci akcjami

W Spéice nie zostaty uruchomione zadne programy motywacyjne, w ramach ktérych pracownicy uzyskujg opcje
zamienne na akcje Spotki .

16. Dywidendy

W okresie szesciu miesiecy 2014 roku Spotka nie dokonywata wyptat dywidendy akcjonariuszom za rok 2013.
Spotka nie dokonywata zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2014.
W okresach prezentowanych jako poréwnywalne réwniez nie miaty miejsca wyptaty dywidendy.

17. Emisja i wykup papieréw diu znych

W okresie szesciu miesiecy 2014 roku Spoétka nie wyemitowata obligacji. Obligacje wykazane w sprawozdaniu
finansowym zostaty wyemitowane w roku 2011 a termin ich sptaty przypada na IV kwartat 2014 roku.

18. Naruszenie postanowie h umoéw (kredyty, po zyczki)

W okresie szesciu miesiecy 2014 roku Spétka realizowata postanowienia zawartych uméw kredytowych.
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Nazwa Spoiki:

CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegélnych okresach

przedstawialy sie nastepujgco:

Pozostate rezerwy, w tym na:

Rezerwy na
P diugoterminowe
nyszezegolnienie swiadczenia | gyiadczenia koszty zwrot
pracownicze | pracownicze n;):tr:;r?)%h towaréw razem

za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku
Stan na poczatek okresu 44 162 36 300 498
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 0 56 78 674 808
(R_)ozwmzanle rezerw ujete jako przychdd w okresie 0 0 36 300 336
Wartos¢ biezaca rezerw na dzien 30.06.2014 roku 44 217 78 674 969

za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Stan na poczatek okresu 0 164 26 0 189
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 33 55 55 300 410
(R_)ozwmzanle rezerw ujete jako przychdd w okresie 0 46 45 0 91
Pozostate zmiany 11 -11 0 0 -11
Wartos¢ biezgca rezerw na dzien 31.12.2013 roku 44 162 36 300 498

za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku
Stan na poczatek okresu 0 164 26 0 189
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 0 55 19 0 74
(R_)ozwmzanle rezerw ujete jako przychdd w okresie 0 6 26 0 31
Wartos¢ biezaca rezerw na dzien 30.06.2013 roku 0 213 19 0 232

Na zmiane stanu innych diugoterminowych swiadczen pracowniczych wpltyw mialy nastepujgce pozycje:

- w 2013 roku utworzong rezerwe na swiadczenia emerytalne zaklasyfikowano jako rezerwe dtugoterminowg ze
wzgledu na potencjalny termin spetnienia $wiadczen.
W latach poprzednich Spétka nie wyodrebniata rezerw emerytalnych dtugoterminowych ze wzgledu na nieistotng

wartosé rezerwy.

Rezerwa na zwrot towarow tworzona jest od 2013 roku.
Wartos$¢ biezgcg rezerw ujeto w oparciu o wycene sporzadzong przez Spétke zgodnie z przyjetymi zasadami w

Polityce rachunkowosci.

20. Zobowi gzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegélnych okreséw (w tym dotyczacych
jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

WyszczegO6lnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Wobec pozostatych jednostek:
Inne zobowigzania warunkowe 9335 0 0
Pozostate jednostki razem 9335 0 0
Zobowi gzania warunkowe razem 9335 0 0

Powyzsze zobowigzania warunkowe to otwarte akredytywy, ktére stang sie w przysztosci zobowigzaniami z tytutu

dostaw towaréw.
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Nazwa Spotki: CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

CDRL S.A. prowadzi nastepujgce sprawy z LACOSTE:

1. przed Urzedem patentowym RP:

a). Wniosek LACOSTE z 03.04.2009 o uniewaznienie prawa ochronnego R.151472 na stowny znak towarowy
COCCODRILLO

b). Wniosek CDRL o stwierdzenie wygasniecia na terytorium RP z powodu nieuzywania miedzynarodowej
rejestracji IR.723443 znaku towarowego CROCODILE

¢). Wniosek LACOSTE o uniewaznienie prawa ochronnego na graficzny znak towarowy (brgzowo-bezowy krokodyl)
2. przed Urzedem Harmonizacji Rynku Wewnetrznego (OHIM)

a). sprzeciw LACOSTE wobec rejestracji wspélnotowego stowno-graficznego znaku towarowego CTM-006224893
COCCODRILLO

Spor ostatnio zostat przeniesiony w faze negocjacji wzajemnych warunkéw ugody.

Szacuje sie koszty niezbedne na zakonczenie w/w spraw na poziomie 31.000 zi. Nie zaktada sie koniecznosci
wyptaty odszkodowania dla LACOSTA.

Poza powyzszymi Spotka prowadzi sprawy sgdowe o zaptate naleznosci na tgczng kwote 308 tys. PLN (okoto 30
spraw).

21. Dziatalno $¢ zaniechana

W okresie srodrocznym zakonczonym 30 czerwca 2014 roku nie miato miejsca zaniechanie ktérejkolwiek z
prowadzonych przez Spotke dziatalnosci.

22. Transakcje z jednostkami powi gzanymi

Podmioty powigzane ze Spétkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone, jednostki
zalezne wylgczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Spotka zalicza
podmioty kontrolowane przez witascicieli Spétki. Do najwazniejszych pozostatych podmiotéw powigzanych Spétka
zalicza:

Procent Procent Metoda
Nazwa Miejsce siedziby spotki posiadanych posiadanych S
s . konsolidacji
udziatow gtosow
Coccodrillo Concepts sp. z 0.0. | Pianowo 100% 100% petha
grgart Investment Group sp. Pianowo 100% 100% petha
Drussis sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% petna
Mt Power sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% petha
Glob Kiddy sp. z o.0. Pianowo 100% 100% petha
Vivo Kids sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% petna
CDRL Trade s.r.o. Czechy - Havirov Podlesi 100% 100% petna
Coccodrillo Kids Fashion SRL Bukareszt, Rumunia 100% 100% petna
WWW s.c. Marek Dworczak, :
Tomasz Przybyla Pianowo 0 0 brak
CTM s.c. Marek Dworczak, Pianowo 0 0 brak
Tomasz Przybyta
Marek Dworczak Koscian 0 0 brak
Tomasz Przybyta Koscian 0 0 brak
Kancelaria Radcy Prawnego Koscian 0 0 brak
Barbara Dworczak
Edyta Kaczmarek-Przybyta Koscian 0 0 brak
Kancelaria Podatkowa Ryszard Poznan 0 0 brak
Blaszyk
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Nazwa Spoiki:

CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi:

Informacje na temat podmiotéw powi

gzanych - swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 174 324 158
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0
Pozostate Swiadczenia 0 0 0
Razem 174 324 158
Informacje na temat podmiotéw powi gzanych - sprzeda z i nale znosci
Przychody z dziatalnosci operacyjnej Naleznosci
Sprzedaz do: od 01.01
od 01.01 do ' od 01.01 do
do 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Jednostki dominujacej 0 0 0 0 0 0
Jednostki zaleznej 4631 7835 3664 7314 5787 6944
Jednostki stowarzyszonej 0 0 0 0 0 0
Wspdlnego przedsiewziecia 0 0 0 0 0 0
Kluczowego personelu kierowniczego 2 6 4 0 0 0
Pozostatych podmiotéw powigzanych 63 19 13 0 4 3
Razem 4 696 7861 3680 7314 5791 6 948
Informacje na temat podmiotéw powi  gzanych - zakup i zobowi gzania

Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Zakup od:

od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do

30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
Jednostki dominujacej 0 0 0 0 0 0
Jednostki zaleznej 10 849 22 939 10 488 2 804 2393 355
Jednostki stowarzyszonej 0 0 0 0 0 0
\Wspodlnego przedsiewziecia 0 0 0 0 0 0
Kluczowego personelu kierowniczego 0 150 150 0 0 0
Pozostatych podmiotéw powigzanych 31 46 23 11] 5 5
Razem 10 880 23134 10 661 2 815 2 397 360

Spotka nie udzielita podmiotom powigzanym zadnych pozyczek w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.
Roéwniez podmioty powigzane nie udzielity Spotce pozyczek.
Podmioty powigzane udzielity Spétce nastepujgce poreczenia do kredytow zaciggnietych przez Spétke:
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Nazwa Spotki: CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poreczenia zobowi gzan CDRL S.A. od podmiotéw powi

gzanych osobowo:

podmiot powigzany rodzaj zabezpieczenia 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
zastaw na wierzytelnosci pienieznej 2 x
Marek Dworczak 100.000 PLN wraz z blokada rachunku 0 0 200
poreczenie 0 0 12 476
zastaw na jednostkach ING OFI Gotowkowy
478,203792 szt. 97 97 97
zastaw na jednostkach ING OFI Obligacji
516,529702 szt. 103 103 103
Tomasz Przybyta
zastaw na wierzytelnosci pienieznej 16.000
PLN wraz z blokadg rachunku 0 0 16
poreczenie 0 0 12 476
hipoteka kaucyjna do kwoty 1.500.000 zt oraz
WWW s.c. 750.000 usd na nieruchomosci
Marek Dworczak, niezabudowanej potozonej w Strzelcach, dla
Tomasz Przybyta ktérej prowadzona jest KW
WR1E/00087639/5 3785 3759 3988
_ hipoteka kaucyjna do kwoty 1.800.000 usd
CTM Evolution s.c. oraz 1.300.000 usd na udziatach w spoice
Marek Dworczak, whiesionych w postaci aportu udziatu w
Tomasz Przybyta niezabudowanej nieruchomosci (83/1000)
potozonej w Migkini, dla ktérej prowadzona
jest KW 32270 9447 9337 10 284
Poreczenia zobowi gzan CDRL S.A. od podmiotéw powi gzanych kapitatowo:
podmiot powigzany rodzaj zabezpieczenia 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
Coccodrillo Concepts sp. z 0.0. poreczenie 25 365 23 962 25551
Smart Investment Group sp. z 0.0. poreczenie 22 746 21 358 22 824
Drussis sp. z 0.0. poreczenie 22 241 20 856 22 292
Mt Power sp. z 0.0. poreczenie 22 241 20 856 22 292
Glob Kiddy sp. z 0.0. poreczenie 5500 7 006 0

23. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30.06.2014 nie miaty miejsca znaczace zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w skréconym sprawozdaniu

finansowym za okres pierwszych 6 miesiecy 2014 roku.

24. Inne znacz gce zmiany aktywéw, zobowi gzan, przychodow i kosztéw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zmiany szacunkoéw, Spotka nie realizuje tez umoéw o ustuge

budowlana.
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Nazwa Spoiki:

CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

25.

Inne informacje wymagane przepisami (wybrane da

ne finansowe przeliczone na euro)

W okresach objetych skréconym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank

Polski:

= Kkurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego: 30.06.2014 - 4,1609 PLN/EUR,
30.06.2013 — 4,3292 PLN/EUR, 31.12.2013 - 4,1472 PLN/EUR,
= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.06.2014 — 4,1784 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2013 —

4,2140 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2013 — 4,2110 PLN/EUR,

najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie: 01.01 - 30.06.2014: 4,0998 — 4,2375
PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2013: 4,3432 — 4,0671 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2013: 4,3432 — 4,0671

PLN/EUR.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z
przeptywow pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01
A do do do do do do
wyszczegolnienie 30.06.2014 31.12.2013 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
PLN EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 66 283 136 854 60 966 15 863 32499 14 467
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8467 8 305 4204 2026 1972 998
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7725 4894 2399 1849 1162 569
Zysk (strata) netto 6 252 3936 1920 1496 935 456
Zysk (strata) netto przypadajacy 6 252 3936 1920 1496 935 456
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 1.24 0.78 0.38 0.30 0.18 0.09
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 1.24 0.78 0.38 0.30 0.18 0.09
. . . X X X 4.1784 4.2110 4.2140
Sredni kurs PLN / EUR w okresie
Rachunek przeptywow pieni  eznych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci ) )
operacyjnej 1737 18 775 2747 416 4 459 652
_ Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 113 2337 2160 27 555 513
inwestycyjnej _ _
; Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 1671 16 203 -354 400 3848 84
inansowej
Zmiana netto stanu srodkéw -180 236 234 -43 56 55
pienieznych i ich ekwiwalentow
. . . X X X 4.1784 4.2110 4.2140
Sredni kurs PLN / EUR w okresie
Bilans
Aktywa 88 844 82 000 87 466 21 352 19772 20 204
Zobowigzania dtugoterminowe 14 049 14 372 24 738 3376 3 466 5714
Zobowigzania krétkoterminowe 32973 32058 29174 7925 7730 6 739
Kapitat wiasny 41 822 35 569 33554 10 051 8577 7 751
Kapitat wlasny przypadajacy 41822 35 569 33554 10 051 8577 7751
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4.1609 4.1472 4.3292
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Nazwa Spotki: CDRL Spotka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

26. Zatwierdzenie do publikaciji

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2014 roku
(wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 08 sierpnia
2014 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
08 sierpien 2014 Marek Dworczak Prezes Zarzadu
08 sierpien 2014 Tomasz Przybyta Wiceprezes Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

08 sierpien 2014 Kamila Wojciechowska Gléwna ksiegowa
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Oswiadczenie Zaradu Spoétki CDRL S.A.

do poéitrocznego sprawozdania finansowego
za okres zakaczony 30 czerwca 2014 roku spogzizonego
wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkow§ci

Zarzad Spotki potwierdza,ze sprawozdanie finansowe spoétki CDRL S.A. za okres
zakaczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz dane porowmgvaostaly sporgzone
zgodnie z obowizujgcymi zasadami rachunkow@ oraz, ze odzwierciedlaj w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuganaptkows i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy,

a potroczne sprawozdanie Zadlm z dziatalnéci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggni¢¢ oraz sytuacji Spotki, w tym zagren i ryzyk.

Zarzad CDRL S.A. potwierdza,ze podmiot uprawniony do przeglu potrocznego

sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnieegisami prawa, zaréwno podmiot jak
i biegli rewidenci dokonucy przeghdu spetniaj wymagane przez prawo warunki do
wydania bezstronnego i niezatego raportu z przeglu o poétrocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obog#ujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Data ImE i nazwisko Funkcja Podpis

08 sierpnia 2014 Marek Dworczak Prezes Zduz

08 sierpnia 2014 Tomasz Przybyta Wiceprezesadarz
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An instinct for growth

Raport niezaleznego bieglego
rewidenta z przegladu skroconego

Grant Thornton Frackowiak Spatka

éré drO Cznego SpraWOZdania z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E
61-131 Poznan
finansowego sporzadzonego Pasta

za okres od 1 stycznia 2014 roku F st 52 1 101
www.GrantThornton. pl
do 30 czerwca 2014 roku

Dla Akcjonariuszy CDRL Spolka Akcyjna

1 Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skréconego sroédrocznego sprawozdania finansowego
CDRL Spoélka Akcyjna (Spolka) z siedziba w Pianowie, ul. Kwiatowa 2, na ktére sklada sie
skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2014 roku,
skrécony rachunek zyskow i strat, skrécone sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skrécone
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skrocone sprawozdanie z przeplywow pienigznych za
okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz wybrane dodatkowe informacje
i objasnienia.

2 Zazgodnosc tego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 Sridmesna sprawozdawezosé finansowa ogloszonym w formie
rozporzadzefi Komisji Europejskiej i innymi obowiazujacymi przepisami odpowiada Zarzad
Spolki. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego skréconego $rédrocznego

sprawozdania.

3 Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:
—  przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330, z pozniejszymi zmianami),
— postanowien krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.
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4 GrantThornton 2

An instinct for growth

Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych skréconego §rédrocznego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksi¢gi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i rachunkowos¢ Spolki.

Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym skréconym srodrocznym sprawozdaniu
finansowym.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzié, ze skrécone
srodroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Sridrocgna sprawogdawcsost finansowa
ogloszonym w formie rozporzadzesi Komisji Europejskiej.

5  Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci zalaczonego skréconego §rédrocznego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

— Spolka posiada osiem spélek zaleznych. Gléwnym przedmiotem ich dzialalnosci jest
sprzedaz agencyjna towarow Spolki, uzupelniana przez sprzedaz towaréw nabywanych od
Spolki. Sprawozdania finansowe spolek zaleznych podlegaja konsolidacji. Dla pelnego
zrozumienia wynikéw dzialalnosci i sytuacji finansowej Spolki zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitalowej CDRL. Ponadto zwracamy uwage na kwesti¢ opisana
w nocie 13 dodatkowych informacji i objasnien.

—  Zalaczone skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe jest prezentowane za cz¢$é okresu
objetego pierwszym sprawozdaniem finansowym, ktére zostanie sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. W nocie 3.4. Zarzad Spélki przedstawil uzgodnienie
kapitalu wlasnego i dochodéw calkowitych ogélem wymagane przez MSSF 1.
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Kluczopwy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.,

Poznad, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, 14 sierpnia 2014 roku.
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