SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ CDRL S.A.
z dnia 20 marca 2018 roku

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzgdzone w zwigzku z nastepujgcymi regulacjami:

- art. 382 § 3 Kodeksu Spdétek Handlowych;

— zasada 11.2.10 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016 przyjetych Uchwatg
Nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 13 pazdziernika 2015 roku.

I. Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej CDRL S.A.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2017 roku wchodzili:
e Ryszard Btaszyk -Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jacek Mizerka - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Edyta Kaczmarek-Przybyta — Cztonek Rady Nadzorczej,

Barbara Dworczak — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Agnieszka Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej.

®e 6 e o

W okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki CDRL S.A.
nie ulegt zmianie.

Zasady i tryb dziatania Rady Nadzorczej CDRL S.A. regulujg przepisy prawa
w odniesieniu do spotek kapitatowych, Statut Spdtki oraz Regulamin Rady Nadzorcze;
przyjety uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 24 kwietnia 2014 r.

Rada Nadzorcza Spdtki powstata z momentem wpisu do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan- Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy KRS, spoétki akcyjnej CDRL S.A.
powstatej w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnos$cig. Uchwaty w
sprawie przeksztatcenia Spotki zostaty podjete dnia 19 lipca 2011 roku. Spoétka akcyjna
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS dnia 3 sierpnia 2011 roku. Rada
Nadzorcza Spotki dziata zatem od 3 sierpnia 2011 r.

W Radzie Nadzorczej wyodrebniono Komitet Audytu na podstawie Uchwaty nr 2 Rady
Nadzorczej z dnia 21 wrzesnia 2017r. w sprawie powotania Komitetu Audytu. Dwodch
cztonkow Komitetu Audytu — Pan Ryszard Btaszyk oraz Pan Jacek Mizerka spemia
Kryteria niezaleznosci od Spotki, przewidziane w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja
2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.
Przewodniczgcy Komitetu Audytu — Pan Ryszard Btaszyk posiada wiedze i umiejetnosci



z dziedziny rachunkowos$ci, a pozostali cztonkowie Komietu Audytu posiadajg wiedze i
umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Spotka.

Dwoch czionkdéw Rady Nadzorczej, tj. Pan Ryszard Btaszyk oraz Pan Jacek Mizerka
spetniajg kryteria niezaleznosci okreslone w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na
GPW 2016.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza odbyta cztery protokotowane posiedzenia,
a mianowicie:

~ posiedzenie z dnia 12 stycznia 2017 roku
» posiedzenie z dnia 31 marca 2017 roku

» posiedzenia z dnia 21 wrzes$nia 2017roku
» posiedzenie z dnia 14 listopada 2017roku

Wszystkie zwotane posiedzenia Rady Nadzorczej odbyty sie w sktadzie umozliwiajgcym
podejmowanie uchwat. W trakcie posiedzen Rada Nadzorcza rozpatrywata sprawy
przypisane do jej kompetencji zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych oraz
Statutu Spotki, jak rowniez wynikajgce z potrzeb biezgcej dziatalnosci Spotki.

Na wszystkich posiedzeniach Rada Nadzorcza zasiegata informacji o realizacji planow
Spotki i jej strategii, w tym o sytuacji finansowej, oceniajgc sprawozdawczos¢ finansowg
realizowang w ciggu roku i wystuchujgc informacji Zarzadu Spotki oraz Dyrektora
Finansowego o sprawozdaniu rocznym, potfrocznym oraz kwartalnych.

Rada Nadzorcza analizowata stan Spotki w nastepujgcych obszarach: finanse Spotki,
poziom wynagrodzen, czynniki ryzyka wptywajgce na dziatalnos¢ Spétki, wptyw otoczenia
rynkowego na dziatalnos¢ Spotki, pozycja konkurencyjna Spétki, jak réwniez obowigzki
wynikajgce ze zmian przepiséw dotyczgcych cen transferowych. Rada Nadzorcza
kontrolowata rowniez stan realizacji inwestycji oraz planéw rozwoju i realizacji strategii
Grupy kapitatowej.

Poprzez komitet audytu Rada Nadzorcza: monitorowata proces sprawozdawczosci
finansowej, monitorowata skutecznos¢ systemow kontroli wewnetrznej oraz zarzgdzania
ryzykiem, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej, jak réwniez monitorowata
wykonywanie czynnosci rewizji finansowej oraz niezaleznosc¢ biegtego rewidenta i firmy
audytorskiej.

W ramach wykonywania swoich czynnosci Rada Nadzorcza podjeta nastepujgce
uchwaty:

Ow sprawie oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy 2016;

Dw sprawie oceny sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2016;



[lw sprawie oceny sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;] Spotki za
rok obrotowy 2016;

Uw sprawie oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2016;

Uw sprawie zatwierdzenia sporzgdzonych w formie jednego dokumentu:
sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spoiki
I Grupy Kapitatowej, jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wniosku Zarzadu w przedmiocie sposobu podziatu zysku oraz
sprawozdania z dziatalno$ci Rady w roku obrotowym 2016;

Lw sprawie zaopiniowania porzadku obrad i projektow uchwat na Zwyczajne
Walne Zgromadzenie:

Lw sprawie rekomendacji udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu
CDRL S.A. za rok obrotowy 2016;

Uw sprawie rekomendacji udzielenia absolutorium Wice Prezesowi Zarzgdu
CDRL S.A. zarok obrotowy 2016;

[w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Spaétki oraz Grupy kapitatowej Spotki za 2017 rok:

[iw sprawie zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej;

Hw sprawie powotania Komitetu Audytu;

Majgc na uwadze powyzsze, nalezy stwierdzi¢, ze Rada Nadzorcza sprawowata staty

nadzoér nad dziatalnoscig Spétki.

Rada Nadzorcza sktada sie z wymaganej przez prawo liczby cztonkow.

Rada Nadzorcza dokonata oceny:

1. Sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2017;

2. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2017;

3. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2017;
4. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2017;

5. Wniosku Zarzadu co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2017.



Majac powyzsze na uwadze, Rada Nadzorcza zwraca sie do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia CDRL S.A. o pozytywne rozpatrzenie oraz zatwierdzenie:

1. Sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2017;

2. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Spotki za rok obrotowy 2017;

3. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] za rok obrotowy 2017;
4. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtki za rok obrotowy 2017;

S. Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za 2017 rok, w tym sprawozdania z oceny wyzej
wskazanych dokumentéw (w tym zakresie o rozpatrzenie).

ll. Ocena pracy Rady Nadzorczej CDRL S.A.

Prace Rady Nadzorczej Spotki w roku 2017 koncentrowaty sie na sprawach majgcych
istotne znaczenie dla biezacej dziatalnosci operacyjnej Spokki i jej Grupy Kapitatowej, tj.
na realizacji jej celow gospodarczych, zaktadanej strategii rozwoju, wzrostu wartosci
Grupy kapitatowej i czynnikach wptywajgcych na cene instrumentéw finansowych Spotki
notowanych na GPW.

W tym czasie, w ramach spotkan z Zarzadem Spotki, Rada Nadzorcza pozytywnie
opiniowata plany Zarzgdu Spoiki zwigzane z jej dalszych dtugoterminowym rozwojem
odnoszgce sie do planow inwestycyjnych Spotki, optymalizacji kosztéw jej dziatalnosci
oraz wzrostu marzowosci i rentownoséci produktow Spotki.

Ponadto, Cztonkowie Rady Nadzorczej okresowo zapoznawali sig z dokumentacjg
finansowg Spotki, dokonujac analizy poprawnosci sporzgdzonych danych finansowych
rocznych, potrocznych oraz kwartalnych, jak rowniez uczestniczyli w nadzorze w ramach
przydzielonych zadan w zakresu finanséw spotki, kwestii prawnych i otoczenia
rynkowego, w tym, w ramach dziatalnosci komitetu audytu.

W trakcie posiedzen Rada Nadzorcza dokonywata oceny funkcjonujgcych w spétce
systemow  kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem, wystuchujac informacji
Zarzgdu Spotki i Dyrektora Finansowego na temat przewidywanych czynnikéw ryzyka,
ktére moga mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Spétke oraz sposobow ich
zapobiegania.

Rada Nadzorcza Spoétki dokonata oceny kryteriéw niezaleznosci cztonkéw RN i Komitetu
Audytu i stwierdzita, ze sg one spetnione. Komitet Audytu spotkat sie jednokrotnie
(18.10.2017r. spotkanie organizacyjne), a Rada Nadzorcza spotkata sie czterokrotnie,
realizujgc tym samym wymogi okreslone w przepisach prawa i regulaminie Rady. Rada
Nadzorcza podejmowata uchwaty w sprawach wymaganych przepisami prawa oraz
Statutem.



Rada Nadzorcza opiniowata rowniez porzadek obrad oraz uchwaty na Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, realizujgc tym samym wymogi zasad fadu korporacyjnego. W 2017 r.
Rada Nadzorcza sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej, zawierajac
W niej wszystkie elementy wymagane przez uprzednio obowigzujgcy Kodeks Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

Biorgc pod uwage powyzsze kwestie Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia swojg
dziatalnos¢ w 2017 roku.

lll. Ocena sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systemow kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem oraz sposobu wypetniania obowigzkow informacyjnych

Na podstawie biezgcej oceny sytuacji Spotki i po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem
Zarzgdu z dziatalnosci oraz sprawozdaniem finansowym Spétki za 2017 rok i informacji o
dziatalnosci Komitetu Audytu w roku 2017, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia system
kontroli wewnetrznej Spotki. W ocenie Rady Nadzorczej system kontroli wewnetrznej jest
dostosowany do wielkosci i profilu ryzyka wigzgcego sie z dziatalnoscig Spotki.

Schemat organizacyjny Spétki pozwala na bezposrednie raportowanie do Zarzadu Spoiki
0 najwazniejszych, istotnych dla dziatalnosci Spotki sprawach. Zarzad Spétki ogranicza
zas krgg osob uprawnionych do dostepu do informacji poufnych, dopuszczajgc do
najwazniejszych spraw jedynie osoby bezposrednio mu podlegajgce oraz Rade
Nadzorczg. Przeptyw dokumentow i informacji jest zatem kontrolowany przez Zarzad
Spotki i osoby odpowiedzialne za funkcjonowanie okreslonych dziatow Spotki, ze

szczegolnym uwzglednieniem dziatu finansowego.

Zarzad Spotki identyfikuje istotne czynniki ryzyka dotyczace dziatalnosci Spotki | j€j
otoczenia rynkowego, na biezgce je aktualizuje i informuje Rade Nadzorczg o podjetych
dziataniach zmierzajgcych do ich ograniczenia. Zarzad Spotki posiada informacje
dotyczgce planowanych zmian w przepisach prawa, odznacza sig¢ dobrg znajomoscig
branzy oraz ogdlnej sytuacji rynkowej — makroekonomicznej, co pozwala na
podejmowanie dziatan z odpowiednim wyprzedzeniem.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z deklaracjg Spotki w sprawie przestrzegania zasad
dobrych praktyk, obowigzujgcych od 1 stycznia 2016 r. i dokonata jej pozytywne; oceny.
Wedle Rady Nadzorczej deklaracja Zarzadu Spotki odpowiada wielkosci i specyfice
struktury wiascicielskiej oraz tadu korporacyjnego obowigzujgcego w Spotce. Biorgc pod
uwage uprzednio obowigzujgce dobre praktyki, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
realizacje przez Spotke zasad tadu Korporacyjnego za 2017 rok.

Rada Nadzorcza Spotki zapoznata si¢ rowniez ze sposobem realizacji przez Spotke
obowigzkéw informacyjnych. Na jej podstawie majgc na wzgledzie sSposob  kontroli



zdarzen powodujgcych powstanie obowigzkow informacyjnych, Rada Nadzorcza
rekomenduje Zarzadowi Spotki wdrozenie standardéw raportowania, jak rowniez biezgcg
weryfikacje regulacji wewnetrznych dotyczgcych obiegu i kontroli informacji poufnych.

Spotka nie prowadzi dziatalnosci sponsoringowe;j, charytatywnej lub innej o zblizonym
charakterze, w zwigzku z czym Zarzgd Spétki nie prowadzi polityki w tym zakresie, a Rada
Nadzorcza nie przeprowadzita oceny racjonalnosci tej polityki.

Rada Nadzorcza ocenita sytuacje Spétki w roku 2017 i sformutowata niniejsza ocene na
podstawie przeglgdu spraw Spotki, dyskusji z cztonkami zarzgdu prowadzonych na
posiedzeniu Rady Nadzorczej, z Dyrektorem Finansowym oraz prawnikami Spotki, jak
réwniez na bazie informacji przedstawionych przez biegtego rewidenta Spdtki na
posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatania Zarzadu w 2017 roku. Sytuacja finansowa
grupy kapitatowej CDRL S.A. jest stabilna, a zysk grupy kapitatowej osiggniety na koniec
okresu sprawozdawczego jest na podobnym poziomie w stosunku do roku ubiegtego.

Spotka  konsekwentnie realizuje strategie oraz cele emisyjne wynikajgce z
zatwierdzonego Prospektu emisyjnego. Spétka prowadzi przejrzystg polityke w zakresie
sprawozdawczosci finansowej, a sprawozdania finansowe sg zgodne z ksiegami i
dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prace i zaangazowanie Zarzadu Spofki. Biorgc pod
uwage powyzsze Rada Nadzorcza zwraca sig¢ do Walnego Zgromadzenia Spétki o

Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Spotki podjecie uchwaly w
sprawie sposobu podziatu zysku zgodnie z wnioskiem Zarzgdu.

Ryszard Blaszyk Jacek Mizerka

Barbara Dworczak Edyta Kaczmarek- Przybyia Agnieszka Nowak
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