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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CDRL S. A.

0d 01.01 do | 0od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 | 30.09.2015 | 31.12.2015 | 30.09.2016 | 30.09.2015 | 31.12.2015
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 151 474 132 407 179 450 34 672 31840 42 882
Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej 12 649 13 694 17 907 2895 3293 4279
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 057 13 058 15992 2 302 3140 3822
Zysk (strata) netto 8398 10813 13292 1922 2 600 3176
Zysk (strata) netto przypadajgcy

akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 8 398 10 813 13 292 1922 2 600 3176
Zysk na akcje (PLN) 1,39 1,79 2,20 0,32 0,43 0,53
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 1,39 1,79 2,20 0,32 0,43 0,53
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,3688 4,1585 4,1848

Sprawozdanie z przeptywéw

pieni eznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 10 956 -5 683 7 305 2508 -1 367 1746
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -8 678 -540 -4 394 -1 986 -130 -1 050
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 3718 4288 -7 524 851 1031 -1798
Zmiana netto stanu $rodkéw

pienieznych i ich ekwiwalentéw 6 009 -1 856 -4 615 1375 -446 -1103
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,3688 4,1585 4,1848

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 135 043 130 253 122 542 31318 30 730 28 756
Zobowigzania dtugoterminowe 16 456 15 558 15 748 3816 3671 3695
Zobowigzania krétkoterminowe 51 825 53917 43 511 12 019 12 721 10 210
Kapitat wtasny 66 762 60 777 63 284 15 483 14 339 14 850
Kapitat wiasny przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujgcej 66 762 60 777 63 284 15 483 14 339 14 850
Kapitat podstawowy 3027 3027 3027 702 714 710
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,3120 4,2386 4,2615

W okresach objetych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski:
=  kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego: 30.09.2016 - 4,3120 PLN/EUR, 30.09.2015
—4,2386PLN/EUR, 31.12.2015 - 4,2615 PLN/EUR,
= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.09.2016 — 4,3688 PLN/EUR, 01.01 - 30.09.2015 — 4,1585
PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2015 — 4,1848 PLN/EUR,
* najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie: 01.01 - 30.09.2016: 4,1475 - 3,7193
PLN/EUR, 01.01 - 30.09.2015: 4,3335 - 3,9822 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2015: 4,3580 — 3,9822 PLN/EUR.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na koniec

Il kw. 2016 Il kw. 2015 poprzedniego roku
AKTYWA

30.09.2016 30.09.2015 31.12.2015
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 866 866 866
Wartosci niematerialne 2401 2425 2790
Rzeczowe aktywa trwate 32917 21106 23401
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
Naleznosci i pozyczki 1666 1814 1637
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27 33 31
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1872 1835 1951
Aktywa trwale 39 750 28 079 30 676
Aktywa obrotowe
Zapasy 60 054 69 545 65 434
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 058 23 027 19 640
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 695 9 20
Pochodne instrumenty finansowe 54 484 44
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 636 562 940
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 797 8 547 5788
Aktywa obrotowe 95 293 102 174 91 866
Aktywa razem 135 043 130 253 122542
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

Il kw. 2016 Il kw. 2015 poprzedniego roku
PASYWA 30.09.2016 30.09.2015 31.12.2015
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej:
Kapitat podstawowy 3027 3027 3027
Akcje whasne (-) 0 -200 -200
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 13583 13 583 13 583
Pozostale kapitaty 41 989 37 377 37 377
R6znice kursowe z przeliczenia -46 -101 -73
Zyski zatrzymane: 8 208 7 091 9569
- zysk (strata) z lat ubiegtych -190 -3722 -3722
- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 8398 10813 13292
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej 66 762 60 777 63 284
Udzialy niedajace kontroli 0 0 0
Kapitat wtasny 66 762 60 777 63 284
Zobowi gzania
Zobowi gzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 0 0 0
Leasing finansowy 16 095 15 324 15 446
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 118 109 118
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 0 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 244 125 183
Zobowigzania diugoterminowe 16 456 15 558 15 748
Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 19 661 21952 21 402
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 340 875 927
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 25 405 25 870 15 258
Leasing finansowy 2682 1858 1960
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 2949 2572 3171
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 683 781 782
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 50 10 11
Zobowigzania krétkoterminowe 51 825 53 917 43511
Zobowigzania razem 68 281 69 475 59 258
Pasywa razem 135 043 130 253 122 542
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za
Narastajgco | Ill kw. 2016 | Narastajgco | Il kw. 2015 | poprzedni
rok
Wyszczegolnienie 01.01.2016 | 01.07.2016 | 01.01.2015 | 01.07.2015 | 01.01.2015
30.09.2016 | 30.09.2016 | 30.09.2015 | 30.09.2015 | 31.12.2015
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 151 474 58 692 132 407 46 030 179 450
Przychody ze sprzedazy produktéw 0
Przychody ze sprzedazy ustug 286 111 419 102 518
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 151 188 58 580 131 988 45 928 178 932
Zmiana stanu produktéw 0 0 0 0
Koszty dziatalno $ci operacyjnej 139 718 54 634 119 216 39 836 161 007
Amortyzacja 2 388 864 1865 591 2600
Zuzycie materiatéw i energii 1709 531 1588 438 2353
Ustugi obce 42 693 16 840 36 067 11 143 49 129
Podatki i optaty 166 59 138 39 186
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 16 509 5280 13 388 3971 18 969
Pozostate koszty rodzajowe 654 219 569 319 864
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 75599 30 841 65 601 23334 86 905
Zysk (strata) na sprzeda zy 11 756 4058 13191 6 195 18 442
Pozostate przychody operacyjne 3807 757 1933 278 2691
Pozostate koszty operacyjne 2914 939 1430 937 3226
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 12 649 3877 13 694 5536 17 907
Przychody finansowe 776 15 1193 445 1517
Koszty finansowe 3368 850 1829 1348 3432
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 057 3042 13 058 4633 15992
Podatek dochodowy 1659 461 2 245 826 2701
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 8 398 2581 10 813 3807 13 292
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 8398 2581 10813 3807 13292
Zysk (strata) netto przypadaj acy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 8 398 2581 10 813 3807 13 292
- podmiotom niekontrolujgcym 0 0 0 0 0
SKONSOLIDOWANY ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDN A AKCJE ZWYKLA (PLN)
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegolnienie 30.09.2016 30.09.2015 31.12.2015
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcj e
Z dziatalno $ci kontynuowanej
- podstawowy 1.39 1.79 2.20
- rozwodniony 1.39 1.79 2.20
z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 1.39 1.79 2.20
- rozwodniony 1.39 1.79 2.20

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.
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Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Spotki dominujgcej, wyemitowanych w ramach programéw motywacyjnych realizowanych przez Grupe.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2016 30.09.2015 31.12.2015
ZYSK (STRATA) NETTO 8 398 10813 13 292
Pozostate catkowite dochody
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pozniejszych 0 0 0
okresach do rachunku zyskéw i strat
Sktadniki, ktére mogg zostac¢ przeniesione w pézniejszych
i A 27 20 48
okresach do rachunku zyskow i strat:
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
. . . 27 20 48
jednostek zagranicznych:
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére moga zostaé 0 0 0
przeniesione w pozniejszych okresach
Pozostate catkowite dochody netto razem 20 20 48
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 8 425 10833 13 340
Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 8 425 10 833 13 340
Udzialom niedajgcym kontroli 0 0 0
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze ]
Wyszczegolnienie Kapitat Akcje sprzedazy Roznice Pozostate ) Kapitat whasny
akeyiny whasne gijl powyzej kurspwe z Kapitaly Zyski zatrzymane Razem razem
) ich wartosci przeliczenia

nominalnej
Saldo na dzie n 01.01.2016 roku 3027 -200 13 583 -73 37 377 9569 63 284 63 284
Saldo po zmianach 3027 -200 13583 -73 37 377 9569 63 284 63 284

Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01 do 30.  09.2016 roku

Dywidendy 0 0 0 0 0 -5 146 -5 146 -5 146
Sprzedaz akcji wkasnych 0 200 0 0 -202 0 -2 -2
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 0 4815 -4 613 202 202
Razem transakcje z wkascicielami 0 200 0 0 4613 -9 759 -4 946 -4 946
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku 0 0 0 0 0 8 398 8 398 8 398
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 27 0 0 27 27
Razem calkowite dochody 0 0 0 27 0 8 398 8 425 8 425
Saldo na dzie n 30.09.2016 roku 3027 0 13583 -46 41989 8208 66 762 66 762

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze ]

Wyszczegolnienie Kapitat Akcje sprzedazy Roznice Pozostate ) Kapitat wiasny
akeyiny whasne a_tkql powyzej kurs_owe z Kapitaly Zyski zatrzymane Razem razem
) ich wartosci przeliczenia

nominalnej
Saldo na dzie i 01.01.2015 roku 3027 -200 13583 -121 31677 6 499 54 466 54 466
Saldo po zmianach 3027 -200 13583 -121 31677 6 499 54 466 54 466

Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01 do 30.  09.2015 roku

Dywidendy 0 0 0 0 0 -4 522 -4 522 -4 522
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 0 5 700 -5 700 0 0
Razem transakcje z wkascicielami 0 0 0 0 5700 -10 221 -4 522 -4 522
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku 0 0 0 0 0 10 813 10 813 10 813
R6znice kursowe z przeliczenia 0 0 0 20 0 0 20 20
Razem calkowite dochody 0 0 0 20 0 10 813 10 833 10 833
Saldo na dzie i 30.09.2015 roku 3027 -200 13583 -101 37 377 7091 60 777 60 777
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Nazwa Spotki: CDRL Spétka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 30.09.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze ]
Wyszczegolnienie Kapitat Akcje sprzedazy Réznice Pozostate ) Kapitat wiasny
akeyjny whasne a.kC]I powyzej kurs_owe z Kapitaly Zyski zatrzymane Razem razem
) ich wartosci przeliczenia
nominalnej
Saldo na dzie n 01.01.2015 roku 3027 -200 13 583 -121 31677 6 499 54 466 54 466
Saldo po zmianach 3027 -200 13 583 -121 31677 6 499 54 466 54 466
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.  12.2015 roku
Dywidendy 0 0 0 0 0 -4 522 -4 522 -4 522
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 0 5700 -5 700 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 0 5700 -10 221 -4 522 -4 522
Zysk netto na dzien 31.12.2015 roku 0 0 0 0 0 13292 13292 13292
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 48 0 0 48 48
Razem catkowite dochody 0 0 0 48 0 13 292 13 340 13 340
Saldo na dzie i 31.12.2015 roku 3027 -200 13583 -73 37 377 9 569 63 284 63 284




Nazwa Spotki: CDRL Spétka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 30.09.2016

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

wrszczecouNENE covzme | oaosans | oonmie
A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ

(metoda po srednia)

| Zysk (strata) brutto 10 057 13 058 15 992
Il Korekty razem 899 -18 741 -8 687
1.Amortyzacja 2 388 1 865 2 600
2.( Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -331 1902 2676
3.0dsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 842 738 57
4.( Zysk ) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 408 -650 -670
5.Zmiana stanu rezerw -99 197 206
6.Zmiana stanu zapaséw 5 380 -16 431 -12 321
7. Zmiana stanu naleznosci -2.433 -2 561 1957
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych ( z wyjatkiem pozyczek

i kredytéw ) -2 822 -694 720
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 407 -208 -493
10.Zmiana podatku dochodowego -2 859 -2 911 -3475
11. Pozostate korekty 17 13 55
11l Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (1+/- 1) 10 956 -5 683 7 305
B.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO $CI INWESTYCYJNEJ

| Wplywy 664 578 1241
1. Zbycie aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 262 37 14
2. Inne wplywy inwestycyjne 401 540 1227
Il Wydatki 9342 1118 5634
1. Nabycie aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 8 967 1116 5553
2. Wydatki na aktywa finansowe 375 2 3
3. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 78
I1l. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (1+/- 11) -8 678 -540 -4 394
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

I. Wptywy 11 399 10721 0
1. Wplywy z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 757 0 0
2. Kredyty i pozyczki 10 642 10721 0
1. Wydatki 7 680 6 433 7524
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wkascicieli 4743 4522 4 522
3. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0 337
4. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 2095 1173 1654
5. Odsetki 842 738 1011
I1l. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (1+/- 11) 3718 4288 -7 524
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BllI+/-Clll) 5996 -1 935 -4 612
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 6 009 -1 856 -4 615
zmiana stanu $rodkéw pieni eznych z tytutu r6 znic kursowych 13 79 -2
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 5788 10 403 10 403
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym 11797 8547 5788
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Nazwa Spétki:

CDRL Spétka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 30.09.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE CDRL S.A.

od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 30.09.2016 | 30.09.2015 | 31.12.2015 | 30.09.2016 | 30.09.2015 | 31.12.2015
PLN EUR
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 141910 125108 167 040 32483 30085 39916
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 7115 10 263 12 463 1629 2 468 2978
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 9 081 9523 9928 2079 2290 2372
Zysk (strata) netto 8134 7 696 8172 1862 1851 1953
Zysk (strata) netto przypadajgcy
akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego 8134 7 696 8172 1862 1851 1953
Zysk na akcje (PLN) 1,34 1,27 1,35 0,31 0,31 0,32
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 1,34 1,27 1,35 0,31 0,31 0,32
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,3688 4,1585 4,1848
Sprawozdanie z przeptywéw
pieni eznych
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 9018 -6 076 5001 2064 -1 461 1195
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -7 135 11 -2 332 -1 633 3 -557
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 3718 4288 -7 524 851 1031 -1798
Zmiana netto stanu $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw 5614 -1 698 -4 857 1285 -408 -1 161
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,3688 4,1585 4,1848
Sprawozdanie z sytuacji
finansowe;j
Aktywa 137 356 133601 125 314 31854 31520 29 406
Zobowigzania dtugoterminowe 16 152 15 373 15504 3746 3627 3638
Zobowigzania krétkoterminowe 56 524 57 212 48 319 13109 13 498 11 338
Kapitat wkasny 64 679 61 016 61 492 15 000 14 395 14 430
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej 64 679 61 016 61 492 15 000 14 395 14 430
Kapitat podstawowy 3027 3027 3027 702 714 710
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,3120 4,2386 4,2615
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Nazwa Spotki: CDRL Spétka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 30.09.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ CDRL S.A.

Stan na koniec:

poprzedniego

AKTYWA Il kwartat 2016 Il kwartat 2015 roku
30.09.2016 30.09.2015 31.12.2015

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 2273 2414 2783
Rzeczowe aktywa trwate 26 232 14 659 16 829
Inwestycje w jednostkach zaleznych 16 889 16 889 16 889
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27 33 31
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1599 1598 1704
Aktywa trwate 47 020 35593 38 236
Aktywa obrotowe

Zapasy 55 850 64 944 61 927
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 823 26 183 21 439
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 695 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 54 484 44
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 492 430 860
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 423 5967 2 808
Aktywa obrotowe 90 335 98 008 87 078
Aktywa razem 137 356 133 601 125 314
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Nazwa Spétki:

CDRL Spétka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 30.09.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ CDRL S.A. (CD.)

Stan na koniec:

poprzedniego

PASYWA Il kwartat 2016 Il kwartat 2015 roku
30.09.2016 30.09.2015 31.12.2015

Kapitat wiasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej:
Kapitat podstawowy 3027 3027 3027
Akcje wiasne (-) 0 -200 -200
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 13 583 13583 13583
Pozostate kapitaty 39935 35322 35322
Zyski zatrzymane: 8134 9283 9759

- zysk (strata) z lat ubiegtych 0 1587 1587
- zysk (strata) netto przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujgcej 8134 7 696 8172
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej 64 679 61 016 61 492
Udzialy niedajace kontroli 0 0 0
Kapitat wiasny 64 679 61 016 61 492
Zobowi gzania
Zobowi gzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 0 0 0
Leasing finansowy 16 095 15324 15 446
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 57 49 57
Pozostate rezerwy diugoterminowe 0 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 16 152 15 373 15 504
Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 25 960 26 783 28 215
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 627 290
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 25 405 25870 15 258
Leasing finansowy 2682 1858 1960
Pochodne instrumenty finansowe 54 0 1
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 1152 1021 1316
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1245 1053 1279
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 26 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 56 524 57 212 48 319
Zobowigzania razem 72 676 72 585 63 823
Pasywa razem 137 356 133 601 125 314
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Nazwa Spétki:

CDRL Spétka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 30.09.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT CDRL S.A.

Narastajgco | Il kw. 2016 | Narastajaco | Ill kw. 2015 popfjedni
rok
Wyszczegdinienie 01.01.2016 - | 01.07.2016 . | 01-01:2015 | 01.07.2015 | 01.01.2015
30.09.2016 | 30092016 | 35 09 2015 | 30.09.2015 | 31.12.2015
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 141 910 56 058 125 108 48 341 167 040
Przychody ze sprzedazy ustug 301 78 453 157 579
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 141 609 55 980 124 655 48 184 166 461
Koszty dziatalno $ci operacyjnej 135 262 53794 115770 44 029 155 643
Amortyzacja 1373 523 866 312 1264
Zuzycie materiatow i energii 1 054 380 847 362 1275
Ustugi obce 49 767 18 801 42 567 15 160 58 754
Podatki i optaty 160 58 131 46 180
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 6 257 2013 5174 1752 7453
Pozostate koszty rodzajowe 468 158 497 256 715
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 76 183 31 860 65 688 26 140 86 003
Zysk (strata) na sprzeda zy 6 648 2264 9338 4312 11 397
Pozostate przychody operacyjne 3310 869 1857 290 2851
Pozostate koszty operacyjne 2843 991 933 1335 1785
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 7115 2142 10 263 3268 12 463
Przychody finansowe 5156 2898 1047 2089 2252
Koszty finansowe 3190 1038 1786 862 4788
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9081 4003 9523 4 495 9928
Podatek dochodowy 947 147 1827 860 1756
Zysk (strata) netto z dziatalno sci kontynuowanej 8134 3856 7 696 3636 8172
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 8134 3856 7 696 3636 8172
Zysk (strata) netto przypadaj acy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 8134 3 856 7 696 3636 8172
- podmiotom niekontrolujgcym 0 0 0 0 0
ZYSK (STRATA) NETTO CDRL S.A. NA JEDN A AKCJE ZWYKLA (PLN)

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegolnienie 30.09.2016 30.09.2015 31.12.2015
PLN / akcj ¢ PLN / akcj e PLN / akcj e
z dziatalno $ci kontynuowane;j
- podstawowy 1.34 1.27 1.35
- rozwodniony 1.34 1.27 1.35
z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 1.34 1.27 1.35
- rozwodniony 1.34 1.27 1.35
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Nazwa Spétki:

CDRL Spétka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 30.09.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM CDRL S.A.

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze Kapitat

Wyszczegblnienie Kapitat Akcje sprzedazy akji Pozostate . whasny

akeyjny wiasne powyzej |9h Kapitaly Zyski zatrzymane Razem razem

) wartosci
nominalnej
Saldo na dzie h 01.01.2016 roku 3027 -200 13 583 35 322 9 759 61 492 61 492
Saldo po zmianach 3027 -200 13 583 35 322 9 759 61 492 61 492
Zmiany w kapitale wikasnym w okresie od 01.01 do 30.  09.2016 roku
Dywidendy 0 0 0 0 -5 146 -5 146 -5 146
Sprzedaz akcji wkasnych 0 200 0 -202 0 -2 -2
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 4 815 -4 613 202 202
Razem transakcje z whascicielami 0 200 0 4613 -9 759 -4 946 -4 946
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku 0 0 0 0 8134 8134 8134
Razem calkowite dochody 0 0 0 0 8134 8134 8134
Saldo na dzie i 30.09.2016 roku 3027 0 13583 39 935 8134 64 679 64 679
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat ze Kapitat
Wyszczegblnienie Kapitat Akcje sprzedazy akcji Pozostate . wiasny
) whasne powyzej ich . Zyski zatrzymane Razem
akcyjny . kapitaty razem
) wartosci
nominalnej
Saldo na dzie f 01.01.2015 roku 3027 -200 13583 31655 9776 57 841 57 841
Saldo po zmianach 3027 -200 13583 31 655 9776 57 841 57 841
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.  09.2015 roku

Dywidendy 0 0 0 0 -4 522 -4 522 -4 522
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 3667 -3 667 0 0
Razem transakcje z whascicielami 0 0 0 3667 -8 189 -4 522 -4 522
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku 0 0 0 0 7 696 7 696 7 696
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 7 696 7 696 7 696
Saldo na dzie n 30.09.2015 roku 3027 -200 13 583 35 322 9 283 61 016 61 016
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Nazwa Spétki:

CDRL Spétka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 30.09.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

' Kapitr?d ze Kapitat

Wyszczegolnienie Kapitat Akcje sprzedazy akcji Pozostate . wiasny

akeyjny whasne powyzej |_ch Kapitaly Zyski zatrzymane Razem razem

) wartosci
nominalnej
Saldo na dzie h 01.01.2015 roku 3027 -200 13 583 31 655 9776 57 841 57 841
Saldo po zmianach 3027 -200 13 583 31 655 9776 57 841 57 841
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.  12.2015 roku

Dywidendy 0 0 0 0 -4 522 -4 522 -4 522
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 3667 -3 667 0 0
Razem transakcje z whascicielami 0 0 0 3667 -8 189 -4 522 -4 522
Zysk netto na dzien 31.12.2015 roku 0 0 0 0 8172 8172 8172
Razem calkowite dochody 0 0 0 0 8172 8172 8172
Saldo na dzie f 31.12.2015 roku 3027 -200 13583 35 322 9 759 61 492 61 492
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Nazwa Spétki:

CDRL Spétka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 30.09.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH CDRL S.A.

wrszczecouENE ouotzoie, | ogosaons: [ ogotoise
A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ
(metoda po srednia)
| Zysk (strata) brutto 9 081 9523 9 928
Il Korekty razem -63 -15 600 -4 927
1.Amortyzacja 1373 866 1264
2.( Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -331 1902 2676
3.0dsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 842 738 57
4.( Zysk ) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 100 -980 -1 087
5.Zmiana stanu rezerw -35 3 238
6.Zmiana stanu zapaséw 6 077 -16 426 -13 409
7. Zmiana stanu naleznosci -3384 -721 4023
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych ( z wyjatkiem pozyczek i
kredytow ) -3278 1326 4419
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 397 88 -339
10.Zmiana podatku dochodowego -1 826 -2 396 -2 770
11l Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (1+/- 1) 9018 -6 076 5001
B.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO $CI INWESTYCYJNEJ
| Wplywy 413 556 2202
1. Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 12 16 21
2. Inne wplywy inwestycyjne 401 540 2181
Il Wydatki 7548 546 4534
1. Nabycie aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 7173 544 4 452
2. Wydatki na aktywa finansowe 375 2 3
3. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 78
IIl. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (1+/- Il) -7 135 11 -2 332
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 11 399 10721 0
1. Wplywy z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 757 0 0
2. Kredyty i pozyczki 10 642 10721 0
1. Wydatki 7 680 6 433 7524
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 4743 4522 4522
2. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0 337
3. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 2 095 1173 1654
4. Odsetki 842 738 1011
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci finansowej (I+/- 11) 3718 4 288 -7 524
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BllI+/-Clll) 5601 -1777 -4 854
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 5614 -1 698 -4 857
zmiana stanu srodkéw pieni eznych z tytutu r6 znic kursowych 13 79 -2
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2808 7 665 7 665
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym 8 423 5967 2808
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA Il KWARTAL 2016 ROKU

1. Charakterystyka Grupy Kapitalowej CDRL S.A.

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej CDRL SA (dalej zwang ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupg”) jest CDRL sp6tka
akcyjna [dalej zwana ,.Spo6tkg dominujaca”].

Spotka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 07.01.2002 jako spo6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscig a nastepnie przeksztatlcona w spétke akcyjng aktem notarialnym z dnia 19.07.2011 roku.
Spotka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym
dla miasta Poznania — Nowe Miasto i Wilda - IX Wydziatl Gospodarczy pod numerem KRS 0000392920. Spotce
dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 411444842.

Siedziba Spoétki dominujgcej miesci sie przy ul. Kwiatowej 2 w Pianowie, 64-000 Koscian. Siedziba Spoiki
dominujacej jest jednoczesnie miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatlowg. Poza siedzibg Grupa
prowadzi dziatalno$¢ poprzez sie¢ sklepéw znajdujacych sie na terenie kraju oraz w Czechach i Rumunii.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujgcej oraz jej spétek zaleznych jest:
= sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,
= ustugi w zakresie sprzedazy agencyjnej odziezy i obuwia.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitalowg zostat przedstawiony w nocie dotyczacej
segmentéw operacyjnych.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej CDRL S.A. zostata objeta Spotka dominujgca
oraz nastepujace spotki zalezne:

PODMIOTY POWIAZANE

Miejsce siedziby Rrocent Rrocent Metoda

Nazwa P posiadanych posiadanych S

Spoiki s . konsolidacji

udziatow glosow

Coccodrillo Concepts sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% petna
Smart Investment Group sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% petna
Drussis sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% petna
Mt Power sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% petna
Glob Kidy sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% Petna
Vivo Kids sp. z 0.0. Pianowo 100% 100% Petna
CDRL Trade SRO ggg'crg;’ - Podiesi, 100% 100% Petna
Coccodrillo Kids Fashion SRL Bukareszt, Rumunia 100% 100% Petna

Procent posiadanych przez Spétke dominujacg udziatdw w podmiotach zaleznych nie zmienit sie od maja 2013
roku. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity inwestycje kapitatowe dokonane przez CDRL S.A. ani przez zadng
spoike z Grupy.

Nie istnieje jednostka dominujgca wzgledem CDRL S.A.

Grupa Kapitalowa jest wiodgcym na rynku polskim i w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej dystrybutorem
odziezy dzieciecej, ktérg sprzedaje pod markg wkasng COCCODRILLO. Dziatalno$cig uzupetniajgca jest sprzedaz
wyrobéw producentéw krajowych pod markami uzupetniajgcymi — gtéwnie zabawek i akcesoriow. Oferta Grupy
obejmuje szeroki wachlarz produktow dla dzieci — od bielizny i odziezy, poprzez obuwie, po akcesoria i zabawki.
Projekty odziezy sporzadzane sg przez wyspecjalizowany zespét w biurze projektowym w Pianowie. Nastepnie
zlecana jest ich produkcja, jako spojnych i rozbudowanych kolekcji ubran na dany sezon . Odziez pod marka
COCCODRILLO charakteryzuje sie wysokg jakoscig i funkcjonalnoscig, dzieki czemu zaspokaja potrzeby dzieci na
kazdym etapie ich rozwoju.

Kolejnym etapem modelu biznesowego jest dystrybucja finalnych produktow pod markg wiasng. Caly proces
produkcyjno-sprzedazowy ma charakter miedzynarodowy — projektowanie odbywa sie w Polsce, produkcja w
krajach Dalekiego Wschodu oraz Europy, a sprzedaz — zaréwno w Polsce, jak i zagranica.

Obecnie na sie¢ dystrybucji Grupy sktadajg sie nastepujgce kanaty:

» sklepy wiasne w Polsce i zagranica,
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« sklepy agencyjne w Polsce i zagranica,

e sklep internetowy w Polsce oraz dedykowane, zagraniczne sklepy internetowe,
e sprzedaz poprzez przedstawicieli zagranicznych,

e sprzedaz hurtowa w Polsce.

Spoétka dominujgca zajmuje sie projektowaniem, zakupem towar6éw oraz dystrybucjg odziezy w Polsce oraz krajach
Europy $rodkowo-wschodniej. Krajowe spétki zalezne zajmujg sie tworzeniem sieci sklepdw oraz sprzedazg
detaliczng na terenie Polski. Spotki zalezne rumunska i czeska zajmujg sie sprzedazg zaréwno detaliczna, jak i
hurtowa.

Grupa osigga réwniez niewielkie przychody ze sprzedazy ustug. Sg to gtdwnie przychody z tytutu spedycji towaréw
do odbiorcow oraz z tytutu prowizji otrzymanych za sprzedaz towarow.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej CDRL S.A. zostalo
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dnia 14.11.2016.

2. Podstawa sporz gdzenia oraz zasady rachunkowo $ci

2.1. Podstawa sporz adzenia

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej CDRL S.A. obejmuje okres 9
miesiecy zakonczonych 30.09.2016 roku oraz zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako dane za
okresy poréwnywalne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2016
oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
whasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za 2015 rok, pomimo braku takich wymogéw
w MSR 34.

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informagii, ktére ujawniane
sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne
skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok 2015.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
zloty, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne  skrocone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh
zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

2.2. Zasady rachunkowo $ci

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy za
okres zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
Spoétka dominujgca stosuje od 01 stycznia 2014 roku.

Polityka rachunkowa zastosowana do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania jest we wszystkich istotnych
aspektach zgodna z polityka przyjetg do sporzgdzenia skonsolidowanego rocznego sprawozdania.

2.3. Niepewno $¢ szacunkéw

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spéiki
dominujacej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkoéw i zalozen, ktére majg wpltyw na stosowane
zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie
zrealizowane wartos$ci moga rozni¢ sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane
ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych
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Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzaciji. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad ocenia, ze
okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Spotke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres
przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysziosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia
korzysci przez te aktywa w przysziosci moga roznié sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne
starzenie sie majatku.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej. W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych przeptywow
dokonywane sg zalozenia dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zalozenia te odnoszg sie do
przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w
kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywow Grupy.

2.4. Korekty bt edéw oraz zmiany zasad rachunkowo $ci

Nie wystgpity.

3. Dokonania Grupy Kapitatowej CDRL S.A.

Najwazniejsze dokonania Grupy Kapitatowej w okresie do 01 stycznia do 30 wrzes$nia 2016:
«  Nastgpit wzrost przychodéw ze sprzedazy o 14,4% w poréwnaniu do 3 kwartatéw 2015 roku

* Wartos¢ sprzedazy internetowej w okresie styczen-wrzesien 2016 — 9.609 tys.zt, natomiast w okresie
styczen-wrzesien 2015 wyniosta 4.819 tys. zt, co stanowi wzrost 0 99%. Byto to mozliwe dzieki wdrozeniu
nowych sklepow internetowych

«  Grupa nieustannie pracuje nad rozwojem i optymalizacjg sieci sprzedazy zarowno w Polsce, jak w innych
krajach Unii Europejskiej oraz poza UE. Na koniec okresu sprawozdawczego w skiad sieci sklepow
whasnych, agencyjnych oraz typu ,shop in shop” wchodzito 476 punktéw handlowych, z czego 237 punktéw
to sklepy w Polsce o tgcznej powierzchni 16.494 m2, 137 punktéw w Unii Europejskiej o powierzchni 6.706
m2 oraz 102 punkty poza Unig europejska. W stosunku do wrzesnia 2015 ilo$¢ punktéw sprzedazy wzrosta
0 11%.

«  Wskazniki ptynnosci na dzien bilansowy pozostaly na podobnym poziomie, co przedstawia ponizsza
tabela:

Wskazniki ptynnosci finansowej wrz.16 wrz.15 gru.15
Wskaznik ptynnosci biezacej (1) 1,2-2,0
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug
powyzej 12 mc Krotnosé 1,87 1,66 2,06

zobowigzania krétkoterm. -
zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik ptynnosci szybkiej (1) 1,0
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne -
nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc krotnosé 0,63 0,64 0,66

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i
ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej ( 111) 0,1-0,2
inwestycje krétkoterminowe Krothose 0.20 021 0.19
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i
ustug pow. 12 mc
Wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej 1,0
naleznosci z tyt.dostaw i ustug . 0,93 0,76 0,76
krotnosc

zobowigzania z tyt.dostaw i ustug
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e Wskaznik zadluzenia liczony jako stosunek zobowigzan ogétem ($rednia) oraz aktywow ogétem
($rednia) spadt z 59% do 52%

e Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje liczona jako iloraz kapitatéw wilasnych wedlug stanu na dzien
bilansowy oraz $redniowazonej ilosci akcji wzrosta do wartosci 11,03zt, w okresie poréwnywalnym
wynosita 10,26zt.

Zarzad konsekwentnie przeprowadza wiele dziatan optymalizujgcych efektywnos$é biznesowg Grupy. Nalezy do
nich zaliczy¢ wybor wykonawcow i przeniesienie czesci produkcji do regionéw, gdzie koszty produkciji sg mniejsze.
Przeniesienie produkcji do krajow preferowanych przez Unie Europejskg wigze sie réwniez z nizszymi ctami na
produkty importowane z tych panstw. Zarzad kontynuuje poszukiwanie najlepszych rozwigzan w zakresie produkcji.
Grupa nieustannie pracuje tez nad rozwojem i optymalizacjg sieci sprzedazy zaréwno w Polsce, innych krajach Unii
Europejskiej a takze poza U, czego przyktadem jest cho¢by dostosowanie sklepu internetowego do wymagan w
wielu krajach Europy.

4. Czynniki i zdarzenia, w szczegblno $ci o nietypowym charakterze, maj gce znaczacy wplyw na
osi ggni ete skonsolidowane wyniki finansowe

Nie wystgpity.

5. Objasnienia dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci Grupy Kapitatowej CDRL S.A. w
okresie obj etym sprawozdaniem

W dziatalnosci Grupy mozna wyodrebni¢ dwa sezony: wiosna-lato (od lutego do sierpnia) oraz jesien-zima
(wrzesien-styczen), zwigzane z wprowadzaniem poszczegdlnych kolekcji na rynek. Na rynku detalicznym (a taki
kanat przewaza w dziatalnosci Spoéiki) realizowane marze procentowe sg znaczgco wyzsze na poczatku sezonu
(luty — maj i wrzesien — grudzien), niz w okresie wyprzedazy (styczen — luty i czerwiec — sierpien). Ponizsza tabela
przedstawia przychody ze sprzedazy, koszty wtasne tych sprzedazy , zysk oraz rentownos$é przychodéw spotki
dominujacej CDRL S.A.

sty.16 lut.16 mar.16 kwi.16 maj.16 cze.16 lip.16 sie.16 wrz.16
Przychody
ze sprzedazy
towaréw za
miesigc 12724 13 207 15984 13874 17177 12 596 14 997 23 556 17 426
udziat %

[mc/pdirocza] 8,99% 9,33% 11,29% 9,80% 12,14% 8,90% 10,60% 16,64% 12,31%

koszt wkasny

sprzedazy

towaréw za

miesigc 7 706 7792 7939 6 157 8 326 6 351 8 465 13813 9634
udziat %

[mc/péiroczal 10,11% 10,23% 10,42% 8,08% 10,93% 8,34% 11,11% 18,13% 12,65%
zysk 5019 5414 8 046 7717 8 851 6 245 6 533 9743 7792

rentowno$¢ 39,44% 41,00% 50,33% 55,62% 51,53% 49,58% 43,56% 41,36% 44,72%

W okresie sprawozdawczym przychody ze sprzedazy Grupy cechujg sie niewielkg sezonowoscig — historycznie
Grupa odnotowuje wyzsze przychody w okresie marzec-maj oraz sierpien-wrzesien. W przypadku rentownosci
tejze sprzedazy wystepujg wieksze wahania, ktore wynikajg ze specyfiki branzy. W miesigcach marzec-kwiecien
oraz wrzesien towar sprzedawany jest w wyzszych cenach, pod koniec pétrocza ceny sprzedazy sag obnizane ze
wzgledu na wyprzedaze sezonowe.
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6. Informacje o odpisach aktualizuj gcych warto $¢ zapaséw do warto $ci netto mo zliwej do uzyskania i
odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Szczego6towa informacja zostata zawarta w pkt.34.

7. Informacje o odpisach aktualizuj gcych z tytutu utraty warto $ci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, warto $ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow or az odwrdceniu takich
odpiséw

Szczegoétowa informacja zostata zawarta w pkt.34.

8. Informacje o utworzeniu, zwi ekszeniu, wykorzystaniu i rozwi gzaniu rezerw
Szczegoétowa informacja zostata zawarta w pkt.34.

9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroc ~ zonego podatku dochodowego
Szczegotowa informacja zostata zawarta w pkt.34.

10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i s przedazy rzeczowych aktywow trwatych
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

11. Informacje o istotnym zobowi gzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych
W okresie sprawozdawczym nie wystgpito powyzsze zdarzenie.

12. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu s praw s gdowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

13. Wskazanie korekt bt eddéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno $ci, ktére maj g
istotny wplyw na warto $¢é godziw g aktywow finansowych i zobowi gzan finansowych Grupy
Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

15. Informacje o niesptaceniu kredytu lub po  zyczki lub naruszeniu istotnych postanowie i umowy kredytu
lub po zyczki

W okresie dziewigciu miesigcy 2016 roku Spotka dominujgca realizowata postanowienia zawartych umow
kredytowych. Zadna ze spoétek zaleznych nie ma zawartych umoéw kredytowych.

16. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania warto $ci godziwej instrumentéw finansowych
Nie dotyczy.

17. Informacja dotycz gca zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie dotyczy.

18. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapita towych papieréw warto $ciowych

W okresie dziewieciu miesiecy 2016 roku zadna ze spétek z Grupy nie wyemitowata obligacji. Nie miata tez miejsca
sptata ani wykup obligacji.
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19. Informacje dotycz gce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,t  gcznie i w przeliczeniu najedn a
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie dziewieciu miesiecy 2016 roku spétka dominujgca CDRL S.A. dokonata wyptaty dywidendy
akcjonariuszom za rok 2015. Wysokos¢ wyptaconej dywidendy to 0,85zt na akcje. taczna kwota wyptaconych
dywidend (wraz z podatkiem) wyniosta 5.146 tys zt.

Spotki zalezne wyptacity dywidendy za rok 2015 spotce dominujgcej w wysokosci: spétka Coccodrillo Concepts sp.
Z 0.0. 1.284 tys.zt, spétka Vivo Kids sp. z 0.0. 238 tys.zl, co tgcznie stanowito wartos¢ 1.522 tys.zt.

Pozostate ze spoétek zaleznych nie dokonaty wyptaty dywidendy w okresie sprawozdawczym.
Spotka dominujgca nie dokonywata zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2016.

W dniu 30 wrzesnia sp6tka Coccodrillo Concepts sp. z 0.0. wyptacita zaliczke na poczet dywidendy za rok 2016
spoice dominujgcej CDRL S.A. w wysokosci 464 tys.zt oraz wyptacita dywidende z kapitatu zapasowego w kwocie
1.753 tys.zt.

W dniu 30 wrzesnia spotka Vivo Kids sp. z 0.0. wyptlacita zaliczke na poczet dywidendy za rok 2016 spoice
dominujacej CDRL S.A. w wysokosci 390 tys.zt oraz wyptacita dywidende z kapitalu zapasowego w kwocie 287
tys.zh.

Transakcje te w sprawozdaniu skonsolidowanym podlegajg wytgczeniu.

Pozostate spoétki zalezne nie dokonywaly zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2016.

W 2015 roku Spotka dokonata wyptaty dywidendy akcjonariuszom za rok 2014 w wysokosci 0,75zt na akcje. Lgczna
wartos¢ wyptaconej dywidendy wyniosta 4.522 tys. PLN.
Spoétka dominujgca nie dokonywata zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2015.

20. Podziat na segmenty dziatalno $ci — przychody i wyniki przypadaj ace na poszczeg6lne segmenty

Grupa Kapitatlowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:
= Kraj,
= Zagranica.

Taki podziat jest zwigzany z prowadzeniem takiej samej dziatalnosci w réznych obszarach geograficznych
okreslonych wedhug kryterium lokalizacji rynkéw zbytu. Nie dokonano podziatu na branze czy produkty poniewaz
wszystkie spotki wchodzgce w sklad Grupy Kapitatowej prowadzg analogiczng dziatalno$¢ polegajaca na sprzedazy
odziezy i towaréw komplementarnych (butéw i réznego rodzaju akcesoriow), ktére stanowig jedynie uzupetnienie
oferty. Z uwagi na proces logistyczny zwigzany z dystrybucjg towaréw wszystkie aktywa uzytkowane wspolnie przez
segmenty sprawozdawcze sg alokowane do segmentéw proporcjonalnie do kosztu wkasnego towaréw sprzedanych
w danym segmencie. Przychody oraz wyniki przypadajgce na poszczegolne segmenty za okres sprawozdawczy
przedstawiono w punkcie 34.

21. Zdarzenia, ktére wyst gpity po dniu bilansowym, nieuj ete w sprawozdaniu finansowym a mog ace w
znacz gcy sposéb wpltyn aé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitalowej CDR L S.A.

Nie wystgpity.

22. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej, wt  ym w wyniku pot gczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzeda zy jednostek Grupy, inwestycji dtugoterminowych, pod ziatu, restrukturyzaciji i
zaniechania dziatalno $ci

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca zadna z wymienionych wyzej sytuaciji.

25



Nazwa Spotki: CDRL Spoétka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 — 30.09.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

23. Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nast gpity od czasu zako Aczenia

ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegélnych okreséw (w tym dotyczgcych
jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie 30.09.2016 30.09.2015 31.12.2015
Wobec pozostatych jednostek:
Inne zobowigzania warunkowe 13918 13 042 14 340
Pozostate jednostki razem 13918 13 042 14 340
Zobowi gzania warunkowe razem 13918 13 042 14 340

Powyzsze zobowigzania warunkowe to otwarte akredytywy, ktére stang sie w przysztosci zobowigzaniami z tytutu

dostaw towaréw.

Spotki zalezne udzielity poreczeh na rzecz bankéw dla kredytdw bankowych zaciggnietych przez Spétke

dominujaca:
podmiot powigzany rodzaj zabezpieczenia 30.09.2016 30.09.2015 31.12.2015
Coccodrillo Concepts sp. z 0.0. poreczenie 48 135 31142 46 846
Smart Investment Group sp. z 0.0. poreczenie 33 135 31 142 31 846
Drussis sp. z 0.0. poreczenie 28 135 31142 26 846
Mt Power sp. z 0.0. poreczenie 28 135 31 142 26 846
Glob Kiddy sp. Z o.0. poreczenie 28 135 0 5000

24. Szacunki dotycz ace przysztych zobowi gzan wynikaj gcych z zawartych uméw najmu

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania Grupa byla strong uméw najmu powierzchni sklepowych w centrach
handlowych wykorzystywanych do prowadzenia sieci salonéw firmowych. £gczne przyszte warto$ci wynikajgce z
minimalnych oraz warunkowych optat czynszowych za najem lokali handlowych, oszacowane wedtug stanu na
dzien 30 wrzesnia 2016 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

- kwoty wymagalne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego —7 649 tys. zi,

- kwoty wymagalne w okresie od 12 miesiecy do 5 lat od dnia bilansowego — 12 251 tys. zt,

- kwoty wymagalne w okresie powyzej 5 lat od dnia bilansowego — 45 tys. zt.

Jednoczesnie ze wzgledu na brak mozliwosci oszacowania okresu najmu lokali, dla ktérych umowa zawarta jest
na czas nieokreslony, podano warto$¢ optat czynszowych za okres 5 lat.

25. Informacje o post epowaniach s gdowych

W ramach Grupy Kapitatowej jedynie sp6tka dominujgca CDRL S.A. jest strong w sprawach sgdowych:
- sprawy sgdowe zwigzane ze znakami towarowymi (Lacosta),

- sprawy sgdowe o zaptate naleznosci — tgczna kwota nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych.

Stan formalno-prawny sporéw o znaki towarowe CDRL, wywolanych przez Lacoste S.A., przedstawia sie
nastepujgco:

Postepowanie przed Urzedem Patentowym RP w zwigzku z wnioskiem LACOSTE z dnia 03.04.2009 o
uniewaznienie  prawa ochronnego R.151472 na stowny znak towarowy ,COCCODRILLO™
oraz Postepowanie przed Urzedem Patentowym RP w zwigzku z wnioskiem CDRL z dnia 23.06.2009 o
stwierdzenie wygasniecia na terytorium RP ochrony miedzynarodowej rejestracji znaku towarowego IR.723443
.CROCODILE” (zgodnie z art. 166 ust. 2 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wtasnosci przemystowej [Dz.U.
z 2003 r. Nr 119, poz. 1117] - zwanej dalej p.w.p. - powyzsze dwie sprawy sS3g rozpatrywane igcznie) -
w okresie od dnia 17 stycznia 2014 r. do dnia dzisiejszego nie odbyta sie zadna rozprawa w tej sprawie. Ostatni
termin w 2014 roku — 3 grudnia — zostat odwotany z powodu choroby cztonka Zespotu Orzekajgcego. Nowy termin
rozprawy wyznaczony na dzien 25 lutego 2015 roku zostat odroczony na wniosek LACOSTE.

Postepowanie przed Urzedem Patentowym RP w zwigzku z wnioskiem LACOSTE z dnia 27.01.2010 o
uniewaznienie prawa ochronnego R.160049 na graficzny znak towarowy (brgzowo-bezowy krokodyl):
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W dniu 9 wrzes$nia 2014 r. odbyla sie rozprawa, w wyniku ktérej Urzad Patentowy RP oddalit wniosek Lacoste S.A.
0 uniewaznienie znaku graficznego R.160049.

Postepowania przed OHIM : w zwigzku ze sprzeciwem LACOSTE z dnia 05-01-2009 r. wobec zgtoszenia stowno -
graficznego wspolnotowego znaku towarowego CTM-006224893 COCCODRILLO  (zielone logo) oraz
w zwigzku z wnioskiem CDRL z dnia 25.07.2011 o uniewaznienie prawa z rejestracji wspélnotowego stownego
znaku towarowego CTM-005567821 ,CROCODILE" —zostaly prawomocnie zakonczone.

Pierwsza ze spraw zostata zakonczona decyzjg Pierwszej lzby Odwotawczej Urzedu Harmonizacji Rynku
Wewnetrznego w Alicante z dnia 17 pazdziernika 2013 r., zatwierdzajgcg wczesniejszg decyzje uznajgcg sprzeciw
Lacoste, a tym samym odmawiajgcg zarejestrowania znaku Coccodrillo. tgczne zobowigzanie wynikajgce z
zakonczenia sprawy wyniosto 1200 euro.

Druga ze spraw zakonczyta sie decyzjg Wydziatlu Uniewaznienn Urzedu Harmonizacji Rynku Wewnetrznego w
Alicante z dnia 31 maja 2013 r. o uniewaznieniu — na wniosek CDRL S.A. — prawa z rejestracji stownego znaku
wspoélnotowego Nr 005567821 CROCODILE w zakresie towar6w zaliczanych do klasy 25.
Wydzial Uniewaznien ustalit kwote zwrotu kosztow postepowania do zaptacenia przez Lacoste na rzecz CDRL w
kwocie 1150 Euro.

26. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednos  tke od niego zale zng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lubt acznie s g one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach ni z rynkowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

27. Transakcje z jednostkami powi agzanymi

Podmioty powigzane z Grupag Kapitatowg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone,
jednostki zalezne wytgczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Spotka
zalicza podmioty kontrolowane przez wiascicieli Grupy. Do najwazniejszych pozostatych podmiotow powigzanych
Grupa zalicza:

Procent Procent Metoda
Nazwa Miejsce siedziby spotki posiadanych posiadanych S
s . konsolidaciji
udziatow glosow
WWW s.c. Marek Dworczak, Pianowo 0 0 brak
Tomasz Przybyta
CTM s.c. Marek Dworczak, Pianowo 0 0 brak
Tomasz Przybyta
Marek Dworczak Koscian 0 0 brak
Tomasz Przybyta Koscian 0 0 brak
Barbara Dworczak Koscian 0 0 brak
Edyta Kaczmarek-Przybyta Koscian 0 0 brak

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi:
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH — SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU KIEROWNICZEGO

Wyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

¥ 9 30.09.2016 30.09.2015 31.12.2015
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 586 634 875
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0
Pozostate $wiadczenia 0 0 0
Razem 586 634 875
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Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkéw zarzgdu spétki dominujgcej oraz wszystkich
spotek zaleznych, oraz cztonkéw rady nadzorczej.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Naleznosci

wyszczegdlnienie 0d01.01 | 0d0L.01 | od0LOL

do do do 30.09.2016 | 30.09.2015 | 31.12.2015
30.09.2016 | 30.09.2015 | 31.12.2015

Sprzeda z do:

Kluczowego personelu kierowniczego 2 6 7 0 0
Pozostalych podmiotéw powigzanych 9 9 12 1 2
Razem 11 15 19 1 2

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH - ZAKUP | ZOBOWI AZANIA

Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
wyszczegodlnienie od 01.01 od 01.01 od 01.01
do do do 30.09.2016 | 30.09.2015 | 31.12.2015
30.09.2016 | 30.09.2015 | 31.12.2015

Zakup od:
Kluczowego personelu kierowniczego 0 0 0 0 0 0
Pozostalych podmiotéw powigzanych 11 46 60 0 5 3
Razem 11 46 60 0 5 3

Transakcje pomiedzy jednostkg dominujgcg a jej spotkami zaleznymi podlegaty eliminacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i nie zostaly ujawnione w tabelach. Wszystkie te transakcje miaty charakter typowy i

rutynowy, zawierane byly na warunkach rynkowych. Ich charakter i warunki wynikaly z biezacej dziatalnosci
operacyjnej Spokki.

Do najistotniejszych transakcji realizowanych pomiedzy sp6tkami Grupy Kapitatowej zaliczy¢ mozna:

e umowa agencyjna,
e sprzedaz towaréw handlowych,
* wynajem mebli sklepowych.

Grupa nie udzielita podmiotom powigzanym zadnych pozyczek w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

Podmioty powigzane udzielity Spétce nastepujgce poreczenia do kredytéw zaciggnietych przez Spétke CDRL S.A.:

podmiot powigzany rodzaj zabezpieczenia 30.09.2016 | 30.09.2015 | 31.12.2015
hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000.000
WWW s.c. PLN na nieruchomosci niezabudowanej
Marek Dworczak, potozonej w Strzelcach KW 3000 3000 3000
Tomasz Przybyta WR1E/00087639/5 , stanowigcej wlasnos¢
F.H. WWW s.c.
. Hipoteka umowna do kwoty 3.900.000
CTM Evolution s.c. )
Marek Dworczak, USD na udziatach CTM EVOLUTION 15038 14 724 15 214
(83/1000) nieruchomosci Migkinia (Zrodta)
Tomasz Przybyta Kw 32270
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28. Informacje o udzielonych por eczeniach i gwarancjach

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym spétka dominujgca nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki oraz
nie udzielita gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce od tego podmiotu zaleznej, ktorych taczna wartos$é
stanowitaby rownowarto$é co najmniej 10% kapitatow wlasnych emitenta. Jednoczes$nie spotki zalezne udzielity
poreczenia spotce dominujgcej — przedstawione w pkt.23 niniejszego sprawozdania. Poreczenia te zabezpieczajg
zawarte przez spotke dominujgca kredyty w ING Banku Slgskim SA oraz w BZWBK SA. S3 to kredyty zawierane
na okresy jednego roku, corocznie odnawiane.

W dniu 14/09/2016 pomiedzy mBankiem a spétkg dominujgcg zostat podpisany aneks nr 9 do Umowy kredytowej
nr 06/048/10/D/LI o kredyt odnawialny w walucie USD z dnia 26 maja 2010 roku. Aneks dotyczy gtdéwnie
przedtuzenia (odnowienia) umowy na kolejny rok i nie wprowadza innych znaczgcych zmian do umowy.

29. Inne informacje mog gce w istotny sposob wptyn g€ na ocen e sytuacji kadrowej, maj atkowej ,
finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej C DRL S.A. oraz informacje istotne dla oceny
mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez Grup e Kapitalow g emitenta

Sprawozdanie zawiera podstawowe informacje, ktdre sg istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej emitenta. W
opinii zarzadu nie istniejg obecnie Zzadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan Grupy Kapitatowej.

30. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie CDRL S.A. b eda mialy wptyw na wyniki osi
grup e kapitalow g w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

agni ete przez jej

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wyniki osiggniete w najblizszym czasie to:
- sytuacja gospodarcza w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodniej,
- poziom kursu ztotego w stosunku do USD i EUR,

- warunki pogodowe.

31. Stanowisko Zarz gdu w sprawie realizacji prognozy rocznych wynikoéw s konsolidowanych.

Grupa Kapitalowa CDRL nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na rok 2016.

32. Akcjonariusze posiadaj acy bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu CDRL S.  A. na dzie n przekazania raportu kwartalnego
oraz wskazanie zmian w strukturze wtasno $ci znacznych pakietéw akcji CDRL S.A. w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien przekazania raportu za lll
kwartat 2016 roku:

S . . . . P udziat w
. . ilos¢ posiadanych | liczba gtoséw na | udziat w ogolnej liczbie .
akcjonariusz » . kapitale
akgji [szt.] WZA gtoséw na WZA
zaktadowym

Marek Dworczak 1248 915 2 497 830 27,57% 20,63%
Tomasz Przybyta 1248915 2 497 830 27,57% 20,63%
FORSMART LIMITED 2506 170 3012 824 33,26% 41,39%
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W okresie od przekazania ostatniego raportu za okres zakonczony 30 czerwca 2016 roku nie miaty miejsca zmiany
w strukturze wtasnosci akcji przez podmioty zalezne.

33. Zestawienie stanu posiadania akcji CDRL S.A. lub uprawnie h do nich przez osoby zarz adzajace i
nadzoruj gce emitenta, na dzie n przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem Zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego r  aportu kwartalnego, odr ebnie dla ka zdej z os6b

Struktura stanu posiadania akcji CDRL S.A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce, stan na dzien przekazania
raportu za lll kwartat 2016:

akcjonariusz llos¢ posg czi?]n ych akeji liczba gtoséw na WZA
Prezes zarzadu spoétki dominujgcej 1248 915 497 830
— Marek Dworczak
Wiceprezes zarzadu spétki dominujacej 1248 915 2497 830
- Tomasz Przybyta
Prezes zarzadu spéiki zaleznej
- Ewa Matuszak 2316 2316
Prezes zarzadu spoiki zaleznej
- Mieczystaw Andersz 2230 2230
Cztonek Rady Nadzorczej
- Agnieszka Nowak 1068 1068

W okresie od przekazania poprzedniego raportu za okres zakonczony 30.06.2016 roku nie nastgpita zmiana w
stanie posiadania akcji CDRL S.A. przez prezesOw zarzgdu spoétek zaleznych oraz przez cztonka rady nadzorczej.

34. Noty obja s$niajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania fina nsowego

34.1. Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow

Wartosci niektérych aktywow zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na
dzien 30 wrzesnia 2015 roku zawierajg korekte o odpis aktualizujgcy. Informacje na temat kwot odpiséw
aktualizujgcych wykazanych na ostatni dzien okresu sprawozdawczego oraz zmiany w okresie przedstawia
ponizsza tabela:

Warto $ci L
WyszczegOdlnienie niematerialne i Rzeczowe aktywa Zapasy Nale_znosq :
trwate pozyczki
prawne

Stan na 01.01.2016 0 83 725 4922
Zwiekszenia 624 0 723 309
Zmniejszenia 0 0 99 2694
Wykorzystanie 0 13 0 36
Stan na 30.09.2016 624 71 1348 2501
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34.2. Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci
Na wartos¢ odpisu aktualizujgcego skiladajg sie:
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci sgdowych - 1 046 tys. zi,

- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug — 1 455 tys. zt.

34.3. Odpis aktualizuj acy zapasy
Na warto$¢ odpisu aktualizujgcego sktadajg sie:

- odpis aktualizujgcy warto$¢ towarow - 1.348 tys.zi.

34.4. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w okresie
sprawozdawczym przedstawiajg sie nastepujgco:
Rezerwa na
i swiadczenia _Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczeglnienie emerytalne i niewykorzystane pozostate koszty zwroty towarow
urlopy
podobne
Stan na 01.01.2016 118 643 39 743
Zwiekszenia 0 280 420 431
Zmniejszenia 0 353 414 536
Stan na 30.09.2016 118 570 45 638

Wartos¢ biezgcg rezerw ujeto w oparciu 0 wycene sporzadzong przez spotki zgodnie z przyjetymi zasadami w
Polityce rachunkowosci.

34.5. Podatek dochodowy

Kwota podatku dochodowego wykazana w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2016 do
30.09.2016 roku wynosi 1 659 tys. zt i obejmuje:

- czes¢ biezgcg 1 589 tys. 74,

- cze$¢ odroczong 70 tys. zt.

34.6. Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na koniec okresu sprawozdawczego w sprawozdaniu skonsolidowanym zostaly wykazane wartosci zaréwno
dotyczace pozycji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, jak i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Informacje, co sktada sie na powyzsze wartosci przedstawione zostaty w tabeli:

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30. 09.2016
Naliczone ujemne réznice kursowe 1429
Odpis aktualizujacy od naleznosci 475
Marza osiadta na zapasie 293
Odpis aktualizujgcy na zapasy 256
Rezerwy (emerytalna, urlopowa, na koszty, na zwroty towaréw) 225
Odpis aktualizujgcy WNiP 119
Pozostate 125
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wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Odpis aktualizujgcy wartos$¢ srodkow trwatych 13
Razem 2935
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 .09.2016
Srodki trwate w leasingu - bilansowo 852
Amortyzacja ksiegowa wolniejsza od podatkowej 77
Naliczone dodatnie réznice kursowe 77
Wycena bilansowa transakcji terminowych 10
Pozostate 46
Razem 1063

34.7. Rbznice kursowe

W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat sporzgdzonym na dzieh 30.09.2016 roku ujawniono przewage

ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi na kwote 240 tys. zt.
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34.8. Segmenty dziatalno sci

Grupa Kapitatlowa dzieli dziatalno$¢é na nastepujgce segmenty operacyjne:
= Kraj,
= Zagranica.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych oraz
aktywach segmentow operacyjnych:

wyszczegolnienie Kraj Zagranica Ogétem
za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku
109 607 41 867 151 474
Przychody od klientéw zewnetrznych
0 0 0
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
, 109 607 41 867 151 474
Przychody ogétem
. . 7534 6 294 13 828
Wynik operacyjny segmentu
Pozostate informacje:
. 1949 396 2345
Amortyzacja
e . 0 0 0
Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych
. 69 547 49 533 119 080
Aktywa segmentu operacyjnego
. 6172 2794 8 967
Nakfady na aktywa trwale segmentu operacyjnego
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
— 132 204 47 246 179 450
Przychody od klientéw zewnetrznych
0 0 0
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
, 132 204 47 246 179 450
Przychody ogétem
. . 14718 4673 19 391
Wynik operacyjny segmentu
Pozostate informacje:
. 2231 368 2599
Amortyzacja
e ) 0 0 0
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych
. 69 404 44 520 113 925
Aktywa segmentu operacyjnego
. 4122 1431 5553
Nakiady na aktywa trwate segmentu operacyjnego
za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku
— 95 403 37 004 132 407
Przychody od klientéw zewnetrznych
A . 0 0 0
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
, 95 403 37 004 132 407
Przychody ogétem
. . 11 661 3072 14 733
Wynik operacyjny segmentu
Pozostate informacje:
. 1591 273 1864
Amortyzacja
e . 0 0 0
Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych
. 67 619 51 312 118 931
Aktywa segmentu operacyjnego
. 909 206 1116
Nakfady na aktywa trwale segmentu operacyjnego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy w zakresie wyodrebnienia
segmentéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychodéw, wynikow oraz aktywéw segmentow, ktére zostaly
zaprezentowane w ostatnim poétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zakonczonym
30.06.2016 roku.

Przychody Grupy uzyskiwane od klientéw zewnetrznych oraz aktywa trwate (rzeczowe aktywa trwale, wartosci
niematerialne wraz z wartoscig firmy) zaprezentowano w przekroju obszaréw geograficznych, ktére wyodrebniane
sg przez Grupe wedtug kryterium lokalizacji danego rodzaju dziatalnosci, prowadzonej przez Grupe.

Uzgodnienie tgcznych wartosci przychodéw, wyniku oraz aktywéw segmentdéw operacyjnych z analogicznymi
pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przedstawia sie nastepujgco:
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P od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
wyszczegolnienie 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Przychody segmentéw
taczne przychody segmentéw operacyjnych 151 474 179 450 132 407
Przychody nie przypisane do segmentow 0 0 0
Wytgczenie przychodéw z transakcji pomiedzy segmentami 0 0 0
Przychody ze sprzedazy 151 474 179 450 132 407
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentow 13 828 19 391 14 733
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 0 0 0
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) -1179 -1 484 -1 039
Whytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 649 17 907 13 694
Przychody finansowe 776 1517 1193
Koszty finansowe (-) -3 368 -3432 -1 829
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw
whasnosci (+/-) 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 057 15 992 13 058
Aktywa segmentow
t3aczne aktywa segmentow operacyjnych 119 080 113 925 118 931
Aktywa nie alokowane do segmentéw 15 963 8617 11 322
Wylgczenie transakcji pomiedzy segmentami 0 0 0
Aktywa razem 135 043 122 542 130 253

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wszystkie przychody ze sprzedazy zostaty
przypisane do segmentow operacyjnych.

Pozostate przychody oraz koszty operacyjne nie przypisane do segmentow operacyjnych dotyczg kosztow
zwigzanych z ogélnym funkcjonowaniem firmy. Uwzgledniamy tutaj gtéwnie wynagrodzenia zarzadu, dziatu
ksiegowosci, reklamy i dziatu IT.

Do aktywOw segmentéw operacyjnych nie sg alokowane aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisac
do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego. Sg to m.in.: aktywa tytutu odroczonego podatku dochodowego,
naleznosci z tytutu podatku dochodowego, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz rozliczenia miedzyokresowe.

Grupa nie prezentuje przychoddw ze sprzedazy poszczegoélnych grup produktow, ustug oraz towaréw i materiatow,
poniewaz struktura przychodoéw jest jednolita i obejmuje tylko przychody ze sprzedazy odziezy. Przychody ze
sprzedazy ustug i materiatéw (o ile wystepujg) majg charakter okazjonalny, a ich poziom jest nieistotny.

Grupa nie prezentuje informacji o gtéwnych klientach, poniewaz w strukturze przychodow dominuje sprzedaz
detaliczna, a w pozostatej czesci - duza dywersyfikacja klientéw hurtowych. Zaden z klientéw zewnetrznych nie
osigga 10% przychodéw Grupy.

34



Nazwa Spétki:

CDRL Spétka Akcyjna

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2016 — 30.09.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

35. Zatwierdzenie do publikaciji

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 9 miesiecy zakonczony
30.09.2016 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoiki
dominujgcej w dniu 14 listopada 2016 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data

Imie i Nazwisko

Funkcja

Podpis

14 listopad 2016

Marek Dworczak

Prezes Zarzadu

14 listopad 2016

Tomasz Przybyta

Wiceprezes Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
14 listopad 2016 Kamila Wojciechowska Dyrektor finansowy
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