Zatacznik do Uchwaly Rady Nadzorczej CDRL S.A.
nr 6/2015 z dnia 10-03-2016 r.

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ CDRL S.A.
z dnia 10 marca 2016 roku

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzagdzone w zwigzku z nastepujgcymi regulacjami:

- art. 382 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych;

- zasadag 11.Z.10 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016 przyjetych Uchwatg
Nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gieldy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13
pazdziernika 2015 roku.

I. Sprawozdanie z dziatalno $ci Rady Nadzorczej CDRL S.A.

Rada Nadzorcza w 2015 roku dzialata w nastepujgcym sktadzie:
= Ryszard Bfaszyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jacek Mizerka — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Marcin Dworczak — Sekretarz Rady Nadzorczej.

Edyta Kaczmarek- Przybyta- Cztonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Nowak- Cztonek Rady Nadzorczej,

Zasady i tryb dziatania Rady Nadzorczej CDRL S.A. regulujg przepisy prawa w odniesieniu do
spoétek kapitatowych, Statut Spéitki oraz Regulamin Rady Nadzorczej przyjety uchwatlg Rady
Nadzorczej z dnia 24 kwietnia 2014 r.

Rada Nadzorcza Spotki powstata z momentem wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan- Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy KRS, spdiki akcyjnej CDRL S.A. powstatej w wyniku
przeksztalcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Uchwaly w sprawie przeksztatcenia
Spétki zostaly podjete dnia 19 lipca 2011 roku. Spétka akcyjna zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS dnia 3 sierpnia 2011 roku. Rada Nadzorcza Spéiki dziala zatem od 3
sierpnia 2011 r.

Rada Nadzorcza dziata w aktualnym skfadzie od dnia 21 marca 2014 r., kiedy to na mocy Uchwaty
nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz Uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki, w sktad Rady zostali powotani Pan Ryszard Btaszyk oraz Pan Jacek
Mizerka, jako niezalezni czionkowie Rady.

Zgodnie z art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.
U. z 2009 r.,, nr 77, poz. 649), na podstawie Uchwatly nr 9 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 31 marca 2014 r. Radzie Nadzorczej powierzono wypetnianie zadan
komitetu audytu. W Radzie Nadzorczej nie wyodrebniono komitetéw.

Dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej, ti. Pan Ryszard Btaszyk oraz Pan Jacek Mizerka spetniajg
kryteria niezaleznosci okreslone w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2016.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Pan Ryszard Btaszyk jako czionek Rady Nadzorczej
posiadajgcy kwalifikacje z dziedziny rachunkowosci, spetnia réwniez kryteria niezaleznosci,
o ktérych mowa w art. 86 ust. 5 w zw. z art. art. 56 ust. 3 pkt 1, 3 i 5 ustawy o biegtych
rewidentach.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza odbyta w siedzibie Spotki w Pianowie, cztery
protokolowane posiedzenia, a mianowicie:

» posiedzenie z dnia 21 kwietnia 2015 roku

» posiedzenie z dnia 31 lipca 2015 roku

» posiedzenia z dnia 23 pazdziernika 2015 roku
» posiedzenie z dnia 15 grudnia 2015 roku

Wszystkie zwotane posiedzenia Rady Nadzorczej odbyly sie w skladzie umozliwiajgcym
podejmowanie uchwal. W trakcie posiedzen Rada Nadzorcza rozpatrywala sprawy przypisane do



jej kompetencji zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statutu Spoékki, jak réwniez
wynikajgce z potrzeb biezgcej dziatalnosci Spokki.

Na wszystkich posiedzeniach Rada Nadzorcza zasiegata informacji o realizacji plandéw Spéiki i jej
strategii, w tym o sytuacji finansowej, oceniajgc sprawozdawczosé finansowg realizowang w ciggu
roku i wystuchujgc informacji Zarzadu Spotki oraz Dyrektora Finansowego o sprawozdaniu
rocznym, pétrocznym oraz kwartalnych.

Rada Nadzorcza analizowata stan Spotki w nastepujgcych obszarach: finanse Spétki, poziom
wynagrodzen, czynniki ryzyka wptywajace na dziatalnos¢ Spotki, wptyw otoczenia rynkowego na
dziatalnos¢ Spoiki, pozycja konkurencyjna Spoiki, jak rowniez obowigzki wynikajace ze zmian
przepisOw dotyczgcych cen transferowych. Rada Nadzorcza kontrolowatla réwniez stan realizacji
inwestycji oraz planéw rozwoju i realizacji strategii Grupy kapitatowe;j.

Petnigc zadania komitetu audytu Rada Nadzorcza, poprzez delegowanych do tych zadan
Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Pana Ryszarda Btaszyka oraz niezaleznego cztionka Rady -
Pana Jacka Mizerke: monitorowata proces sprawozdawczosci finansowej, monitorowata
skutecznos¢ systemow kontroli wewnetrznej oraz zarzgdzania ryzykiem, jak rowniez monitorowata
wykonywanie czynno$ci rewizji finansowej oraz niezaleznos¢ biegtego rewidenta i podmiotu
uprawnionego do sprawozdan finansowych.

W ramach wykonywania swoich czynnos$ci Rada Nadzorcza podjeta nastepujgce uchwaly:

v' w sprawie oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy 2014;

v'w sprawie oceny sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2014;

v w sprawie oceny sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy
2014;

v'w sprawie oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014;

v'w sprawie oceny wniosku Zarzgdu CDRL S.A. dotyczgcego sposobu podziatu zysku za rok
obrotowy 2014;

v'w sprawie zatwierdzenia sporzadzonych w formie jednego dokumentu: sprawozdania Rady
Nadzorczej z oceny sprawozdan Zarzgdu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej,
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wniosku Zarzagdu w
przedmiocie sposobu podziatu zysku oraz sprawozdania z dziatalnosci Rady w roku
obrotowym 2014;

v' w sprawie zaopiniowania porzadku obrad i projektow uchwat na Zwyczajne Walne
Zgromadzenie;

v w sprawie rekomendacji udzielenia absolutorium Czlonkom Zarzgdu CDRL S.A. za rok
obrotowy 2014;

v'w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spéiki oraz
Grupy kapitatowej Spéiki za 2015 rok;

v'w sprawie oceny sprawozdania finansowego spotki CDRL S.A. za okres od 01 stycznia do
30 czerwca 2015 roku.

Majac na uwadze powyzsze, nalezy stwierdzi¢, ze Rada Nadzorcza sprawowala staty nadzér nad
dziatalnoscia Spotki.

Rada Nadzorcza sktada sie z wymaganej przez prawo liczby czionkéw.

Rada Nadzorcza dokonata oceny:

1. Sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2015;

2. Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2015;

3. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2015;
4. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2015;

Majgc powyzsze na uwadze, Rada Nadzorcza zwraca sie do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
CDRL S.A. o pozytywne rozpatrzenie oraz zatwierdzenie:

1. Sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2015;

2. Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2015;

3. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2015;
4. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy 2015;



5. Sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki za 2015 rok, w tym sprawozdania z oceny wyzej
wskazanych dokumentéw (w tym zakresie o rozpatrzenie).

Il. Ocena pracy Rady Nadzorczej CDRL S.A.

Prace Rady Nadzorczej Spotki w roku 2015 koncentrowaty sie na sprawach majgcych istotne
znaczenie dla biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spoiki i jej Grupy Kapitatowej, tj. na realizacji jej
celéw gospodarczych, zakladanej strategii rozwoju, wzrostu wartosci Grupy kapitalowej
i czynnikach wptywajacych na cene instrumentéw finansowych Spoétki notowanych na GPW.

W tym czasie, w ramach spotkan z Zarzadem Spotki, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniowata
plany Zarzadu Spotki zwigzane z jej dalszym dtugoterminowym rozwojem odnoszgce sie do
planéw inwestycyjnych Spéiki, optymalizacji kosztéw jej dziatalnosci oraz wzrostu marzowosci
i rentownosci produktéw Spokki.

Na podstawie Uchwaly nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 marca 2014 r.
Radzie Nadzorczej powierzono roéwniez petnienie funkcji Komitetu Audytu, w ramach ktérej Rada
Nadzorcza dokonywata oceny biegtych rewidentéw i na jej podstawie dokonata wyboru biegtego
rewidenta do badania sprawozdan finansowych za 2015 rok.

Ponadto, Czlonkowie Rady Nadzorczej okresowo zapoznawali sie z dokumentacjg finansowg
Spoiki, dokonujgc analizy poprawnosci sporzadzonych danych finansowych rocznych, pétrocznych
oraz kwartalnych, jak réwniez uczestniczyli w nadzorze w ramach przydzielonych zadahn w zakresu
finansow spdiki, kwestii prawnych i otoczenia rynkowego.

W trakcie posiedzen Rada Nadzorcza dokonywata oceny funkcjonujgcych w spoétce systeméw
kontroli wewnetrznej oraz zarzgdzania ryzykiem, wystuchujgc informacji Zarzadu Spétki i Dyrektora
Finansowego na temat przewidywanych czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki osiggane
przez Spotke oraz sposobdw ich zapobiegania.

Rada Nadzorcza spotkata sie czterokrotnie, realizujgc tym samym wymogi okreslone w przepisach
prawa. Rada Nadzorcza podejmowata uchwaly w sprawach wymaganych przepisami prawa oraz
Statutem.

Rada Nadzorcza opiniowata réwniez porzgdek obrad oraz uchwatly na Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, realizujgc tym samym wymogi zasad tadu korporacyjnego. W 2015 r. Rada
Nadzorcza sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej, zawierajgc w niej wszystkie
elementy wymagane przez uprzednio obowigzujgcy Kodeks Dobrych Praktyk Spotek Notowanych
na GPW.

Biorgc pod uwage powyzsze kwestie Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia swojg dziatalno$c
w 2015 roku.

lll. Ocena sytuacji Spotki, z uwzgl ednieniem oceny systeméw kontroli wewn  etrznej,
zarzadzania ryzykiem oraz sposobu wypetniania obowi  gzkow informacyjnych

Na podstawie biezgcej oceny sytuacji Spokki i po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Zarzgdu z
dziatalnosci oraz sprawozdaniem finansowym Spoétki za 2015 rok, Rada Nadzorcza pozytywnie
ocenia system kontroli wewnetrznej Spétki. W ocenie Rady Nadzorczej system kontroli
wewnetrznej jest dostosowany do wielkosci i profilu ryzyka wigzgcego sie z dziatalnoscig Spoiki.

Schemat organizacyjny Spotki pozwala na bezposrednie raportowanie do Zarzadu Spétki o
najwazniejszych, istotnych dla dziatalnosci Spotki sprawach. Zarzad Spétki ogranicza za$ krag
0s06b uprawnionych do dostepu do informacji poufnych, dopuszczajgc do najwazniejszych spraw
jedynie osoby bezposrednio mu podlegajgce oraz Rade Nadzorczg. Przeptyw dokumentow
i informacji jest zatem kontrolowany przez Zarzad Spotki i osoby odpowiedzialne za
funkcjonowanie okreslonych dziatow Spoikki, ze szczegdlnym uwzglednieniem dziatu finansowego.

Zarzad Spoiki identyfikuje istotne czynniki ryzyka dotyczace dziatalnosci Spdiki i jej otoczenia
rynkowego, na biezacg je aktualizuje i informuje Rade Nadzorczg o podjetych dziataniach
zmierzajgcych do ich ograniczenia. Zarzad Spotki posiada informacje dotyczace planowanych
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zmian w przepisach prawa, odznacza sie dobrg znajomoscig branzy oraz ogélnej sytuacji rynkowej
— makroekonomicznej, co pozwala na podejmowanie dziatan z odpowiednim wyprzedzeniem.

Rada Nadzorcza zapoznala sie z deklaracjg Spotki w sprawie przestrzegania zasad dobrych
praktyk, obowigzujgcych od 1 stycznia 2016 r. i dokonata jej pozytywnej oceny. Wedle Rady
Nadzorczej deklaracja Zarzadu Spotki odpowiada wielkosci i specyfice struktury wiascicielskiej
oraz tadu korporacyjnego obowigzujgcego w Spotce. Biorgc pod uwage uprzednio obowigzujgce
dobre praktyki, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia realizacje przez Spotke zasad tadu
korporacyjnego za 2015 rok.

Rada Nadzorcza Spoitki zapoznala sie rowniez ze sposobem realizacji przez Spétke obowigzkow
informacyjnych. Na jej podstawie, w zwigzku z dokonanymi korektami raportéw biezgcych, Rada
Nadzorcza rekomenduje ponowne przeszkolenie pracownikbw odpowiedzialnych za realizacje
obowigzkéw informacyjnych, w tym réwniez w zwigzku z planowanymi od lipca 2016 r. zmianami
obowigzujgcych przepiséw prawa. Majgc na wzgledzie spos6b kontroli zdarzen powodujgcych
powstanie obowigzkéw informacyjnych, Rada Nadzorcza rekomenduje Zarzgdowi Spéiki
opracowanie standardéw raportowania, w tym rOéwniez opracowanie systemu kontroli systemow
ksiegowych oraz handlowych przez wyznaczone osoby i raportowania w tej sprawie do Zarzgdu
Spokki.

Spéika nie prowadzi dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze,
w zwigzku z czym Zarzad Spétki nie prowadzi polityki w tym zakresie, a Rada Nadzorcza nie
przeprowadzita oceny racjonalnosci tej polityki.

Rada Nadzorcza ocenita sytuacje Spoétki w roku 2015 i sformutowata niniejszg ocene na podstawie
przegladu spraw Spotki, dyskusji z czionkami zarzgdu prowadzonych na posiedzeniu Rady
Nadzorczej, z Dyrektorem Finansowym oraz prawnikami Spétki, jak réwniez na bazie informacji
przedstawionych przez biegtego rewidenta Spétki na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatania Zarzgdu w 2015 roku. Sytuacja finansowa grupy
kapitalowej CDRL S.A. jest stabilna, a zysk grupy kapitalowej osiggniety na koniec okresu
sprawozdawczego jest wyzszy w stosunku do roku ubiegtego.

Spotka konsekwentnie realizuje strategie oraz cele emisyjne wynikajace z zatwierdzonego
Prospektu emisyjnego. Spéika prowadzi przejrzystg polityke w zakresie sprawozdawczosci
finansowej, a sprawozdania finansowe sg zgodne z ksiegami i dokumentami oraz ze stanem
faktycznym.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prace i zaangazowanie Zarzadu Spétki.

Biorgc pod uwage powyzsze Rada Nadzorcza zwraca sie do Walnego Zgromadzenia Spokki o
udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu z ich dziatalnosci w 2015 roku.

Ryszard Blaszyk Jacek Mizerka

Marcin Dworczak Edyta Kaczmarek- Przybyta Agnieszka Nowak



